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 الملخص:

في  "IFRS4"ما حاء به مهُاع الؤبلاى االإالي الضولي يهضٍ البدث ئلى جبؿُـ وئلى مداولت جؿبُٔ مبضأ مداؾبت الكلّ خؿب 

ت التي جدبنى الىكام االإداؾبي االإالي االإؿدشِ مً االإهاًير االإداؾبُت الضولُت، جم الانخماص نلى مىهج  اٗث الخأمين الجؼائغٍ شغ

 صعاؾت الخالت للىضىٛ ئلى الأهضاٍ االإغحىة.

ى بالخأمين نلى الخُاة وأن الإبضأ مداؾبت الكلّ نلاْت مباشغة مو هظا زلطذ الضعاؾت ئلى أن االإهُاع اهخم في مغخلخه الأول

ت ألُاوـ للخأمُىاث مضعحت بالبىعضت ئلا أنها لا  الىىم مً الخأمُىاث والظي لا ًمً٘ جؿبُٓه ئلا في قغوٍ مهُىت. عيم أن شغٖ

سُت ما ًُؿغ أ م أضىلها بالُٓمت الهاصلت بل لاػالذ حهخمض نلى الخٙلُت الخاعٍ ُّ نها لا جىاحه مشٙل نضم جىاػن االإيزاهُت جٓ

غ مىخج الخأمين نلى الخُاة الظي ًخماش ى ومبضأ مداؾبت الكل.  ظا نضم جىَ  االإالُت، وٖ

اٗث الخأمين  –االإهاًير االإداؾبُت الضولُت  الكلماث المكخاخيت:  –هكام االإداؾبي االإالي للخأمُىاث  –مبضأ مداؾبت الكل –شغ

 الُٓمت الهاصلت.
Résumé :  

La recherche a pour but de simplifier et d'essayer d'appliquer le principe de la comptabilité reflet 

selon la norme « IFRS 4 » dans les compagnies d'assurance algériennes qui adoptent le Système 

Comptable Financier et qui s’inspire des normes comptables internationales IAS/IFRS, on s’est basé 

sur une étude pragmatique en analysant l’applicabilité dudit principe afin d’atteindre les objectifs 

fixés. 

L'étude a conclu que la norme a abordé dans sa première phase de l'assurance-vie et que le principe 

de la comptabilité reflet a une relation directe avec ce type d'assurance, qui ne peut être appliqué 

que dans certaines circonstances. Bien que « Alliance Assurances » est cotée en bourse, elle 

n’évalue pas ses actifs à leur juste valeur, mais elle applique toujours le principe du coût historique, 

donc, elle n’a pas un problème de déséquilibre entre l’actif et le passif ainsi que le manque de 

l’assurance vie qui est conforme au principe de la comptabilité reflet. 

Mots clés : Normes comptables internationales - compagnies d'assurance - le principe de la 

comptabilité reflet - système de comptabilité financière pour l'assurance - la juste valeur. 
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 المقذمت:

اٗئؼ الأؾاؾُت  اٗث الخأمين وأضبدذ ضىانت الخأمين مً الطىاناث الأٖثر ْىة ٖما حهخبر مً أهم الغ جؿىعث شغ

نها.التي جضنم الي ت صولت مً زلاٛ جىقُِ عؤوؽ الأمىاٛ وئناصة جٙىٍ هظا الخؿىع ضاخبخه  شاؽ الاْخطاصي لأًّ

ت الهاالإُت ؾىت  التي أصث ئلى أػمت زؿيرة في ْؿام  2001َػُدت مداؾبُت ٖبيرة وجُجيراث االإغاٖؼ الخجاعٍ

غ االإالُت. اح الخًُير في نالم االإداؾبت وئنضاص الخٓاعٍ  الخأمين حلبذ عٍ

ٔ مداؾبت زاضت  خُث أن اٗث الخأمين ًخؿلب الاؾدىاص نلى مهلىمت مالُت مهضة وَ جُُٓم أصاء ومغصوصًت شغ

ُاؽ الأخضار الاْخطاصًت،  نلى يغاع االإإؾؿاث الاْخطاصًت الأزغي، وطلٚ لانخباعها جٓىُت حسجُل وجبىٍب وْ

ت، َاالإهلىمت االإالُت لهظ ؼ االإالي للشغٖ اٗث مسخلُت هىنا ما نً جلٚ وجيخج الٓىائم االإالُت وجدضص االإغٖ ه الشغ

 االإهلىماث االإالُت االإخهلٓت بالأوشؿت الاْخطاصًت الأزغي.  

ئن جىخُض االإهلىمت االإالُت وجدؿين الشُاَُت والؤَطاح نلى الؿاخت الضولُت مً اهخماماث مجلـ االإهاًير 

اٗث الخأمين  ـ "نٓىص الخأمين" صون ئيُاٛ االإىؾىم بـــ IFRS 04االإداؾبُت، ولهظا جم جسطُظ مهُاع زاص بشغ

اٗملت ومخٙاملت مً االإهاًير االإداؾبُت التي  اٗث الخأمين مجمىنت  االإهاًير الأزغي طاث الهلاْت، وهظا لدشمل شغ

 جىؿبٔ نليها، بهضٍ جىخُض االإماعؾاث االإداؾبُت وعَو مً حىصة االإهلىمت االإالُت.  

وهظا للخُانل مو البِئت IAS\ IFRSالإداؾبُت الضولُت وبما أن الجؼائغ اهخهجذ مؿاع الخىأَ مو االإهاًير ا

االإخػمً الىكام االإداؾبي االإالي الظي ٌشمل ٗل االإإؾؿاث  07/11الضولُت، مً زلاٛ ئضضاع ْاهىن 

اٗث الخأمين التي حهغغذ لإحغاءاث الؤضلاح  الاْخطاصًت صون أزض بهين الانخباع ؾبُهت وشاؾها، ومً بُنها شغ

م  االإداؾبي وطلٚ جؿبُٓا اٗث  89للإشهاع عْ ىانض ؾير الخؿاباث ونغع الٓىائم االإالُت لشغ االإخػمً الإضوهت وْ

 الخأمين وئناصة الخأمين.

 إشكاليت الذراصت

 مً زلاٛ ما ؾبٔ ًمً٘ ؾغح الؤشٙالُت الخالُت:

ين" "غقىد الخأم 04ما مذي إمكاهيت جطبيق مبذأ مداصبت الظل الىارد في مػيار الإبلاؽ المالي الذولي رقم 

 غلى شركت ألياوط للخأميىاث؟

 ومً الؤشٙالُت ًمً٘ ؾغح الدؿاؤلاث الخالُت: 

  م اٗث الخأمين مؿخمض مً الؤؾاع الىكغي للمهُاع الؤبلاى االإالي عْ واالإهاًير  04هل الىكام االإداؾبي االإالي لشغ

 طاث الهلاْت؟

 ت ألُاوـ للخأمُىاث ْاصعة نلى جبني وجؿبُٔ مبضأ مداؾبت الكل ا لتي حاء بها مهُاع الؤبلاى االإالي هل شغٖ

م   ؟ 04عْ

 قرضياث الذراصت

  بما أن الىكام االإداؾبي االإالي الهام مؿخىحى مً االإهاًير االإداؾبُت الضولُت، َان الىكام االإداؾبي االإالي

م  اٗث الخأمين مؿخمض مً الؤؾاع الىكغي للمهُاع الؤبلاى االإالي عْ  واالإهاًير الأزغي طاث الهلاْت. 04لشغ

  م ت ألُاوـ للخأمُىاث ْاصعة نلى جبني وجؿبُٔ مداؾبت الكل التي حاء بها مهُاع الؤبلاى االإالي عْ  .04شغٖ

 أهذاف الذراصت  
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 تهضٍ صعاؾت وجدلُل هظا االإىغىم ئلى:

 .االإؿاهمت في مجاٛ الأهكمت االإداؾبُت االإخسططت وبالخدضًض جلٚ االإخهلٓت بيشاؽ الخأمين 

 اٗث الخأمين والخهغٍ نلى الخؿاباث الخاضت بيشاؽ الخأمين. َهم ؾبُهت الىكام االإداؾبي  لشغ

  م غ االإالُت عْ "نٓىص الخأمين" واؾخهغاع االإهاًير االإداؾبُت الضولُت  04مداولت جبؿُـ مهُاع الخٓاعٍ

اٗث الخأمين.  التي جخأزغ بها شغ

 مىغىم مداؾبت مداولت الخهغٍِ بمُهىم مداؾبت الكل الظي هُخٓضه في ٗل الضعاؾاث التي اهخمذ ب

 الخأمُىاث في الجؼائغ.

  ت نلى جؿبُٔ مُهىم مداؾبت ت ألُاوـ للخأمُىاث الجؼائغٍ ت ْضعة الؿُاؾت االإداؾبُت لشغٖ مهغَ

 الكل.

 أهميت الذراصت  

ه الضعاؾاث الؿابٓت وطلٚ بالٓاء الػىء نلى  ج٘مً أهمُت هظا االإىغىم في نغع الىٓظ الظي حهغَ

م مبضأ مداؾبت الكل الظي أْغه م والتي لم هجض صعاؾت باللًت  04جلـ االإهاًير الضولُت في مهُاع الؤبلاى االإالي عْ

 الهغبُت حهالج هظا االإىغىم. 

I. مىهجيت الذراصت : 

ٓت حمهها ونغع  ؾِخم جٓؿُم هظا االإدىع ئلى ْؿمين، الأوٛ ًدىاوٛ مجخمو ونُىت الضعاؾت والثاوي ؾغٍ

 ملخظ للمهؿُاث االإجمهت.

 لذراصتأولا: مجخمؼ وغيىت ا

ت        ت ألُاوـ للخأمُىاث هي الشغٖ اٗث ْؿام الخأمين الجؼائغي، وبما أن شغٖ ًخمثل مجخمو الضعاؾت في شغ

َ٘غة  الىخُضة االإضعحت في بىعضت الجؼائغ في مجاٛ الخأمُىاث، اعجأًىا ئلٓاء غىء صعاؾدىا نلى هظه الأزيرة.

ت مضعحت في البىعضت حاءث مً الخىكُم الأوعو  ازخُاع  اٗث االإضعحت نلى جؿبُٔ االإهاًير شغٖ بي الظي ًجبر الشغ

ت. الػغوعي ئؾٓاؽلهظا، باث مً  الضولُت،االإداؾبُت   نملىا نلى مثل هاجه الشغٖ

 الخأميني في الجسائر  جطىر قطاع الإهخاج -1

م        ت خ04 -06 االإهضٛ واالإخمم بالٓاهىن  07-95ئن ْاهىن عْ ُث ، أصزل حهضًلاث في ؾىّ الخأمين الجؼائغٍ

اٗث الخأمين الهمىمُت، في  07قهغث  اٗن ؾىّ الخأمين مدخ٘غ مً ْبل شغ اٗث جأمين زاضت، بهضما   31شغ

م أنماٛ  2015صٌؿمبر  اصة ْضعها %0.2 ْؿام الخأمين الأغغاعبلٌ عْ صًىاع حؼائغي لخطل ئلى  118+ ػٍ

   ٖبير.َاهه لم ًلخل اعجُام  2014صًىاع حؼائغي، وبمٓاعهخه مو ؾىت  571 092 365 19

بٓى أؾاؽ هظا التراحو ئلى جغاحو ؾىّ الؿُاعاث بيؿبت   .2014في نام  % 3مٓابل +  2015في نام % 2 –وٍ
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 2015جطىر قطاع الإهخاج الخأمين في الجسائر صىت : 01الشكل رقم 

 
و الالمصذر:   للمجلـ الىؾني للخأمُىاثغؾمي مً ئنضاص الباخثين بالانخماص نلى مهلىماث مً االإىْ

 

 2015حؿيراث الإهخاج في قطاع الخأميىاث لضىت  -2

 : حؿيراث الإهخاج في قطاع الخأمين02الشكل رقم 

 
و الغؾمي  المصذر:  /http://www.cna.dzللمجلـ الىؾني للخأمُىاث، مً ئنضاص الباخثين بالانخماص نلى مهلىماث مً االإىْ

 

 

 

 

 

 

 هيكل مدكظت القطاع مً خلال قروع الخأمين -3

http://www.cna.dz/
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ت بيؿبت  أحي الخأمين نلى % 56اٗن ولا ًؼاٛ َغم جأمين الؿُاعاث يهُمً نلى ؾىّ الخأمين الجؼائغٍ ، وٍ

 .i% 35االإساؾغ الطىانُت في االإغجبت الثاهُت بيؿبت 

 ً خلال قروع الخأمين: هيكل مدكظت القطاع م03الشكل رقم 

 
و الغؾمي  المصذر:  /http://www.cna.dzللمجلـ الىؾني للخأمُىاث، مً ئنضاص الباخثين بالانخماص نلى مهلىماث مً االإىْ

ت ألُاوـ للخأمُىاث بالجؼائغ، ومً هظا االإىؿلٔ ؾىٍ هٓىم بضعاؾتها نلى       جمثلذ نُىت الضعاؾت في شغٖ

 لىدى الخالي:ا

 جأصيط الشركت  -4

لُت       ت زاضت طاث أؾهم بغأؾماٛ وؾني، جأؾؿذ في حىٍ ت ألُاوـ للخأمُىاث هي شغٖ بمىحب  2005شغٖ

م  ، والطاصع نً وػاعة االإالُت، االإخهلٔ بُخذ ؾىّ الخأمُىاث 1995حاهُي  25االإإعر في  07-95الأمغ عْ

ت.  الجؼائغٍ

م بهض الخطىٛ نلى مىآَت الجهاث االإ    ت ؾىت 05/122سخطت   عْ ، وجمثل 2006(، اهؿلٔ وشاؽ الشغٖ

 وشاؾها في حمُو نملُاث الخأمين وئناصة الخأمين.

ت ؾمدذ مو     خه شب٘تها الخجاعٍ ؼ ئهخاج مهُٙلت جدذ  116باَخخاح  2009نهاًت ؾىت ئن الخؿىع الظي نغَ مغٖ

اٗلاث عئِؿُت، و اٗلت مباشغة و 35مكلت زمان و ُلا، و 46و ولاًت مخىاحضة في  43لخٓت، مىػنت نلى م 27وٖ

 حمُو مىاؾٔ الجؼائغ.

م أنمالها الظي اهخٓل مً       ش جأؾِؿها ئلى ًىمىا هظا جم٘ىذ مً جدُٓٔ همى في عْ ملُىن صًىاع  302ومىظ جاعٍ

صًىاع ملُىن  444، وهدُجت زام بــــــ 2015ئلى  2005ملُاع صًىاع في الُترة االإمخضة مً ؾىت  4.431حؼائغي ئلى 

 ملُىن صًىاع حؼائغي. 363حؼائغي، َُما بلًذ الىدُجت الطاَُت 

ت نلى أٖثر مً        ، وؿبت حهخبر نً ؾمىخاث مً خطت ؾىّ الخأمُىاث الجؼائغي  %4الُىم حؿخدىط الشغٖ

اٗمل التراب  اٗلاث نبر  ٖبيرة وآَاّ همى وانضة وهظا بُػل اهتهاج مسؿـ مضعوؽ ًغمي ئلى اهدشاع مد٘م للى

غ مىخجاث وزضماث جأمين حضًضة جد٘م أَػل في الخٙالُِ الهملُاجُت الى  ؾني، والتي بىاؾؿتها ًخم ابخٙاع وجؿىٍ

ؾانت  24لخجؿُض مؿخٓبل وانض، بالإغاَت ئلى الؿهغ نلى جٓضًم زضماث جدكى بغض ى الؼبائً نلى مضاع 

اَٗت أًام الأؾبىم.  و
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ا مً ئؾاعا       غ ألُاوـ للخأمُىاث ؾاْما مدترَ ث ُٖإة جدغص نلى التزام بخٓضًم هىنُت حؿُير مخميز، جىَ

بُػل الخدُيزاث التي ًدض ى بها االإخهاملىن في شب٘تها، الص يء الظي ًجهل ألُاوـ للخأمُىاث واخضة مً أٖثر 

ُت في ؾىّ الخأمين الجؼائغي  اٗث أصاء وخغٖ  . iiالشغ

ت ئؾتراجُجُت همىها والخىمُت الضازلُت، نلى م      ض بىِذ الشغٖ ، بما في طلٚوْ ت :سخلِ الؿغّ ا الإىاعص البشغٍ

ب، الاجطالاث، الابخٙاع في االإىخجاث، جىكُم وئحغاءاث، هكام االإهلىماث.  والخضعٍ

ؿدىض هظا       خألِ مً االإهىُين مً الخأمين، وَ أؾلٓذ ألُاوـ للخأمُىاث ؾُاؾت الىلاء للهىطغ البشغي، وٍ

ب االإؿخمغ الخطمُم في حؼء مىه نلى هكام جدُيز الأحغ نلى      .أؾاؽ الأصاء ومً حهت أزغي نلى ؾُاؾت الخضعٍ

بخدُٓٔ عبذ بٙل َهالُت وزُت مو بٓاء صائما  2010ولٓض ؾمذ االإسؿـ الؿمىح الظي جم ئؾلاْه في ؾىت      

في زضمت مئاث الآلاٍ مً الؼبائً، وبالغيم مً قغوٍ الاْخطاصًت يير االإىاجُت التي آلذ ئليها الجؼائغ نٓب 

ت لً٘ هظا لم اهسُ اع أؾهاع الىُـ والتي حؿببذ في جغاحو مبُهاث الؿُاعاث أزغ هىنا ما نلى وشاؽ الشغٖ

للبلاص خُث ْامذ بُغع الاؾخٓغاع االإالي ًمىهها مً ئًجاص خلىٛ أزغي للخُِ٘ مو االإؿخجضاث االإالُت الخالُت 

م أنمالها زلاٛ ؾىت  و االإىخجاث واؾخ  2015في عْ ت أًً انخمضث نلى  جىىَ ٓؿاب الؼبائً بمؼاًا جمىدها الشغٖ

للمخهاملين مهها الأمغ الظي اٖؿبها زٓت االإىاؾىين نبر الٓؿغ الىؾني، باغاَت ئلى الهغع الجضًض الظي أؾلٓخه 

ت "أوجى بلىؽ ُٖلىمتر" ا الإطمم للاشترإ في الخأمين خؿب مؿاَت الُ٘لىمتراث االإٓؿىنت مً ؾغٍ الشغٖ

مً خُث جدىاؾب ؾهغ الخضم
ّ
مً نلى ؾُاعجه مً زلاٛ زلازت ضٌُ االإإ

ّ
ت والامخُاػاث التي ؾِؿخُُض منها االإإ

ت حؼاَُت خؿب اخخُاحاث الؿائٔ، صون اخدؿاب الُ٘لىمتراث الؤغاَُت االإٓؿىنت التي جػاٍ ئلى  ؾىىٍ

 .الؿىت االإىالُت

ت أؾـ الخىمُت االإؿخضامت مو الخغص نلى مىاٖبت جؿىعاث أخضار الخ٘ى      ىلىحُا ٖما أْامذ الشغٖ

 .iiiواؾخمغاع في الخلىٛ االإبخ٘غة وجىقُِ االإىاهب مً أحل جطمُم مىخجاث جخماش ى مو اخخُاحاث ػبائنها

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مىخجاث الشركت -5

جػم ؾلؿلت مىخجاث وزضماث ألُاوـ الخأمُيُت، خؿب الؿلب وخاحت الؼبائً، بىلُطت الخأمين، أو في     

ت:لخاضت للؼبائًشٙل باْت جم ئنضاصها بمغاناة الاخخُاحاث ا  ، والشٙل الخالي ًىضح مىخجاث الشغٖ
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ت ألُاوـ للخأمُىاث: 04الشكل رقم   مىخجاث شغٖ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ت ألُاوـ للخأمُىاث. المصذر:  مً ئنضاص الباخثين بالانخماص نلى االإهلىماث مً شغٖ

 لتأميناتمنتجات شركة أليانس ل

التأمينات الدوجهة 
 للأفراد

التأمين على الأخطار  التأمينات الدهنية
 الصناعية 

التأمينات على البناء 
 والأعمال الذندسة

  السيارات بما فيها

 الدساعدة؛

 الحوادث الفردية- 

 حياة/وفاة؛

  الدخاطر الدتعددة

 للسكنات.

 يارات )أسطول صغير الس

 كبير(؛

  الدساعدة )أسطول صغير

 كبير(؛

  الدخاطر الدتعددة

 الدهنية.

 حرائق ومخاطر ملحقة؛ 
 تحطم الآلات؛ 
 الدسؤولية الددنية العامة؛ 
 ية الددنية الدهنية؛الدسؤول 
  الدسؤولية الددنية) الدنتجات

 الدسلمة(
  خسائر الاستغلال بعد حريق

 أو تحطم الآلات؛
  خسائر منتجات مخزنة في غرف

 التبريد؛
  سرقة منتجات وسرقة الصندوق

 /الخزينة.

 الدسؤولية الددنية للمصمم؛ 
 الدسؤولية الددنية لدنجز الدشروع؛ 
  جميع أخطار الورشات في الذندسة

الددنية وكل أخطار تركيب 
 ؛الآلات والتجهيزات

  نقل وتخزين وسيط شامل
 لتجهيزات الورشة؛

 جميع أخطار شاحنات الورشات 
 الدسؤولية الددنية للوفاة؛ 
  الحوادث الفردية للعاملين في

 الورشات؛
  تأمين على نقل الدنتجات

 والتجهيزات؛
 .خسائر الاستغلال الدسبق 
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قت جمؼ المػلىماث والأدواث المضخػملت  زاهيا: طرٍ

 خيص المػطياث المجمػتجل -1

ٔ نً لها اللاػمت االإهؿُاث حمو جم َغغُاتها وازخباع الضعاؾت، أهضاٍ جىُُظ بًغع غ ؾغٍ ت  الخٓاعٍ الؿىىٍ

ت و الغؾمي لبىعضت  والؿضاؾُت واؾخماعة مهلىماث لشغٖ ألُاوـ والغؾائل االإىحهت ئلى االإؿاهمين واالإىْ

ت.الجؼائغ، وهظا لجمو االإهلىماث الخاضت باالإإشغاث    التي جدضص الىغهُت االإالُت للشغٖ

، 2015 -2014الؿىىاث  بين االإمخضة الُترة زلاٛ باالإإؾؿت الخاضت االإهؿُاث حمو مً الضعاؾت هظه جىؿلٔ

 :ًلي َُما هىحؼها اٗلتي طلٚ في االإؿخسضمت االإهلىماث وأهم

ُت - أ  الخطت الؿىْ

م الأنماٛ - ب  عْ

 جىػَو االإدُكت الخأمُيُت - ث

 الدسجُلاث االإداؾبُت - ر

 باح الؿىت  الىدُجت(أع  - ج

 الأدواث المضخخذمت في جمؼ المػلىماث  -2

غ هي الضعاؾت في االإؿخسضمت الأصواث ت الؿضاؾُت، اؾخماعة مهلىماث وعؾالت ئلى  الخٓاعٍ الؿىىٍ

ت االإؿاهمين  .2015 -2014مً  زلاٛ الُترة ألُاوـ الطاصعة نً شغٖ

 زاهيا: البرامج المضخخذمت في مػالجت الذراصت

ت نً ئشٙالُت الضعاؾت وجدلُل االإهؿُاث وازخباع الُغغُاث، جم اؾخسضام بغهامج   بهضٍ الؤحاب

Microsoft Excel 2007  . 

II.  جدليل ومىاقشت هخائج الذراصت 

ئن خل ئشٙالُت الضعاؾت ًخؿلب اؾخسضام أصواث وؾغّ مسخلُت، وهظا بًغع نغع الىخائج ومىاْشتها، 

دطل نليها وجدلُلها وجُؿيرها بالانخماص نلى االإهلىماث االإخدطل لظا ؾىداوٛ في هظا الجؼء نغع الىخائج االإخ

ت ألُاوـ للخأمُىاث بًغع  غ الؿىىٍت والؿضاؾُت واؾخماعة مهلىماث التي وشغتها شغٖ نليها مً الخٓاعٍ

و الغؾمي لبىعضت الجؼائغ وجلخُطها في أشٙاٛ مسخلُت لدؿهُل نملُت ْغاءة الىخائج االإخدطل  الؤَطاح، واالإىْ

ت. نليها  بشٙل صُْٔ، واؾخيباؽ ما هدخاحه مً مهلىماث لخؿبُٔ مداؾبت الكل نلى هظه الشغٖ

 الأرقام الأصاصيت والدسجيلاث المداصبيتأولا : 

م أنماٛ ضافي ب  %0.11همى ْضعه  2015خٓٓذ ألُاوـ للخأمُىاث لؿىت  ملُاع صًىاع  في خين  4.431أي عْ

خت  % 0.2اث نلى الأشخاص ًبلٌ خىالي أن ؾىّ الخأمُىاث نلى الأغغاع زاعج الخأمُى ام االإإْ خؿب الأعْ

 2.15ملُاع وهى ما ًترحم اعجُام مٓاعهت بيؿبت  363للطىضوّ الىؾني للخأمُىاث( وبلًذ هدُجت عبذ ضاَُت ب 

%. 

ت وؿبت  ت جأمين، أنلىذ الشغٖ وفي قل الاْخطاص ال٘لي الطهب والكغوٍ االإىاوئت الإماعؾتها الإهىتها ٖشغٖ

( بأعباح أؾهم % 30مً جىػَو هاججها الطافي بالىكغ ئلى اؾخسضاماث الضولُت  لا جُىّ  % 56ب  اؾخثىائُت
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، مدخُكت بظلٚ بمطلخت 2015صج نً ٗل ؾهم بهىىان ؾىت  35، أي 203.157.885ْابلت للخىػَو بمبلٌ 

 مؿاهمها.

اص 4.431خٓٓذ مُبهاث ْضعها  2015زلاٛ نام  رقم الأغمال: -1 ة ؾُُُت مٓاعهت مو ملُاع صًىاع، أي بؼٍ

هظا، مو الخغص الضائم لاؾُما في مجاٛ جد٘مها في الأزؿاع مو  %0.11ْضعث ب +  2014الؿىت االإالُت 

  ىُت خىٛ حجم أْؿاؽ الخأمين االإ٘خدبت.جُػُل الىىنُت الخٓ

 : أقضاط الخأمين المكخدبت الشاملت05الشكل رقم

 

 
 لباخثين بالانخماص نلى االإهؿُاث الؿابٓتمً ئنضاص ا المصذر:

ت جهىٍت لضىت 06الشكل رقم   2015: ارجكاع رقم الأغمال لكل مذًرٍ

 
م المصذر:   .2016حىان  05مً ئنضاص الباخثين بالانخماص نلى مهؿُاث الغؾالت االإىحهت ئلى االإؿاهمين، عْ

  2015إهخاج صىت  -2

ت في ؾىت هديجت الخام:  -  ملُىن صًىاع. 444عبذ زام بــــــ هدُجت  2015خٓٓذ الشغٖ

باالإٓاعهت مو ؾىت  % 2.15ملُاع صًىاع ما ٌه٘ـ اعجُام بيؿبت + 363عبذ ضافي ب هديجت الصاقيت:  -

ضعث الأعباح ْبل زطم الُىائض والػغائب والاهخلإ والاؾتهلإ بمبلٌ  2014  ملُىن صًىاع. 787، وْ
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، خُث جؿابٔ هظه اليؿبت % 15ي الخام( جٓضع وؿبخه ب +  االإغصوص االإال الػائذ الخام لحقىق المضاهمين : -3

ت.  االإهاًير الضولُت وجبٓى َىّ مخىؾـ الؿىّ الجؼائغٍ

، ؾمدذ هظه الغبدُت لألُاوـ لاؾُما % 13ْضعث وؿبخه ب +  الػائذ الصافي لحقىق المضاهمين: -4

و أمىالها الخاضت ب  ظا عَ ي لُٓمت ؾهم ألُاوـ مٓاعهت بالهام االإاض ي، ًيبغ % 0.5بخطُُت الضًً وٖ

 بضوعها أن جخؿىع بىُـ اليؿب مو اعجُام الُىائض االإهاص اؾدثماعها  الاخخُاؾاث(.

 .% 5ملُاع صًىاع ما وؿبخه +  2.88بلًذ  الأمىال الخاصت: -5

ت ألُاوـ للخأمُىاث اهسُاع بيؿبت  مجمىع الأصىل: -6 ملُاع  7.20ما ُْمخه  % 2شهض مجمىم أضىٛ شغٖ

 . 2014ivمجمىم أضىلها لؿىت صًىاع باالإٓاعهت مو 

ٛ إغادة الخأمين:  -7 اٗث ئناصة الخأمين جدذ الىطِ الأو ئلى  2015بلًذ أْؿاؽ الخىاػٛ ننها لشغ

اصة ْضعها 2014صج في الؿضاس ي الأوٛ مً نام  066.12 345 331صج مٓابل 571.96 738 443 ، أي بؼٍ

 .2015وحهامل َائؼ الخؿاعة مً حضصث في ضىانت الؿُاعاث  ،43٪

صج  990.54 312 111هي 2015 بمىحب االإهاهضاث الىطِ الأوٛ لهام  ىم الىاعصة مً ئناصة الخأمينعؾ

 .v2014صج وعصث زلاٛ الىطِ الأوٛ مً   296.26 123 86مٓابل 

خ  الىخائج -8   2015دٌضمبر  31المدققت  بخارٍ

 : جطىر قيمت أصىل شركت ألياوط للخأميىاث01الجذول رقم 

 ىل الأص 2014 2015 الخطىر 

 المجمىع 404 539 358 7 875 085 200 7 -2%

 الخثبيخار 089 563 061 1 521 756 378 1 +%30

 الاصدثماراث 470 096 694 1 047 525 418 1 -%16

 الذًىن  225 543 534 2 724 569 507 2 -1%

 الأمىال المخىقرة 502 248 580 1 766 650 622 1 +3%

 مىع الأصىل مج 118 088 488 272 583 818 +44%
م المصذر:   .03، ص2016حىان  05الغؾالت االإىحهت ئلى االإؿاهمين، عْ

ت ألُاوـ للخأمُىاث اهسُاع بيؿبت     ملُاع صًىاع باالإٓاعهت مو  7.20ما ُْمخه  % 2شهض مجمىم أضىٛ شغٖ

 . 2014مجمىم أضىلها لؿىت 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 أبدار إقخصادًت مػاصرة -   2018صىت     -   01 الػذد

33 

 : جطىر قيمت الخصىم شركت ألياوط للخأميىاث02الجذول رقم 

 الخصىم 2014 2015 الخطىر 

 المجمىع 404 539 358 7 875 085 200 7 2% -

 الأمىال الخاصت 269 079 737 2 827 705 881 2 5% +

 المؤوهاث الخقىيت 048 879 559 2 921 956 151 2 16% -

 الذًىن الماليت 184 822 29 098 405 1 % 95 -

 لدًىن الاصخؿلا 676 142 817 1 210 035 934 1 6%+

 المؤوهاث المىظمت 227 616 214 819 982 230 8% -
م المصذر: ا  .03، ص2016حىان  05لغؾالت االإىحهت ئلى االإؿاهمين، عْ

ت ألُاوـ للخأمُىاث اهسُاع بيؿبت     باالإٓاعهت مو مجمىم أضىلها لؿىت  % 2شهض مجمىم زطىم شغٖ

 .%5، مو اعجُام في الأمىاٛ الخاضت بيؿبت 2014

 : الأصىل الخمثيليت حؿطيت الالتزاماث المىخظمت03الجذول رقم 

 القيمت )دج( الخمثيلاث

 000 000 800 1 ُْمت الخالت  ؾىضاث الخؼاهت(

DAT )000 000 310  ئًضاناث لأحل 

ت  806 096 146 الُٓمت الهٓاعٍ

ت  374 528 814 الأمىاٛ الهٓاعٍ

 180 625 070 3 المجمىع

م لغؾالت االإىحهت ئلى االمصذر: ا  .03، ص2016حىان  05الإؿاهمين، عْ

 صج. 3070625180جمثل الأضىٛ االإسططت لخًؿُت الالتزاماث االإىخكمت   

 : جطىر الإهخاج04الجذول رقم 

 Ecart Evol/N-1 2015 2014 قرع الخأمين

IARD 362 072 948 463 856 697 101 783 750 28,11% 

AUTO FTOTTE 502 368 105 535 250 703 32 882 597 6,55% 

transport  93 478 282 1 818 934 1,98% 

Risque simple 140 908 679 140 842 945 -65 733 -0,05% 

Auto 

particulier 

1 329 857 324 1 262 816 433 -67 040 891 -5,04% 

Total 2 426 866 404 2 496 245 060 69 378 656 2,86% 
غ الؿضاس ي المصذر:  ت أ 2015الخٓغٍ  لُاوـ للخأمُىاثلشغٖ
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ٛ  2015اعجُو نمىما ئهخاج      غحو طلٚ أؾاؾا ئلى  ملُاع صًىاع  496 2بدىالي  ٪ 2.86بيؿبت  في الؿضاس ي الأو وٍ

ت ئلى  َغم الؤضاباث واالإساؾغ، مو هظا الؤهخاج ًمً٘ ٪ مً الأهضاٍ االإغؾىمت، ولٓض شهض 88أن جطل الشغٖ

َغم الخىاصر  ، وبسطىص%5.04ظلٚ َغم الؿُاعاث بيؿبت وٖ %0.05َغم الأزؿاع البؿُؿت اهسُاع بيؿبت 

با  ىا نلى الخىالي همى جٓغٍ ت التي تهُمً نليها مً ، %1.98و  %28.11والىٓل نغَ ًبٓى هُٙل مدُكت الشغٖ

اٗث الخأمين47٪ مٓابل 53بيؿبت  الُغوم  .٪ لشغ

                :  جطىر في خضاباث الػملياث المكخدبت              05الجذول رقم        

s/p  الؿضاس ي

 ٛ  الأو

Auto p Auto F N auto E N auto P  GLOBALE 

s/p s1-2014 70 ,36% 38,14% 24,35% 0,00% 50,93% 

s/p s1-2015 62,49% 35,28% 4,10% 0,98% 40,65% 

 %10,29- %0,98 %20,25- %2,86- %7,87- جؿىع 
غ الؿضاس ي الأوٛ المصذر:  ت ألُ 2015الخٓغٍ  اوـ للخأمُىاثلشغٖ

 : جطىر الأقضاط والمطالباث06لجذول رقم ا

 جطىر  31/06/2015 31/06/2014 الػىىان

 %2 877 710 471 2 840 801 423 2 أقضاط الخأمين المكدضبت

 %19- 564 645 004 1 060 554 234 1 جكلكت المطالباث

 %23 313 065 467 1 780 247 189 1 هامش الربذ الإجمالي
غ الؿضاس ي الأوٛ جالمصذر:  ت ألُاوـ للخأمُىاث 2015ٓغٍ  لشغٖ

ٛ  (٪19-جؿىع هامش الُغوم وهُٓاث جدؿين ئصاعة االإؿالباث      الظي  ْض جدؿيذ وؿبت الؿضاس ي الأو

 .2014٪ زلاٛ ؾىت 10.29اهسُؼ بيؿبت 

 2015اهجازاث شركت ألياوط للخأميىاث في صىت  -9

ت:  -‌أ ين" جتربو ألُاوـ جماشُا مو عؤٍتها في أن الابخكاراث الخجارٍ ت الخأمين االإُػلت لضي الجؼائغٍ جطبذ "شغٖ

اٗم" وهى جأمين خؿب الُ٘لىمتراث االإٓؿىنت، خُث  للخأمُىاث نلى ؾىّ الخأمُىاث بمخىحها "أجىبلىؽ 

اٗمل الشب٘ت الىؾىُت لألُاوـ للخأمُىاث، َهي  غ هظه الطًُت نلى حؿهت مىخجاث نلى مؿخىي  جخىَ

، مىػنت خؿب الؼبائً االإؿته باث الىُهُت، ؾُاعاث الأؾؿىٛ ضَين: االإهلمين، نماٛ ْؿام الصخت، االإغٖ

.ً  ال٘غاء، مضاعؽ الؿُاْت، الىٓل الهمىمي للبػائو، الىٓل الهمىمي للمؿاَغٍ

هها الال٘ترووي بهضٍ ئنؿائه ُْمت  2015جم الشغوم في ؾىت المىقؼ الالكترووي:  -‌ب في ئناصة ضُايت مىْ

و ججاعي مخهضص مػاَت مً هاخُت الخطمُم والخ غ مىْ جضًض والخُانل..، ومً هىا جىلضث َ٘غة جؿىٍ

ذ  اللًاث  الهغبُت والُغوؿُت( ًػم مميزاث حؿمذ بالخىٛ نلى حؿهيراث "نبر الاهترهِذ" والخطغٍ

 ٔ بالخىاصر...، ًجغي وغو وئنضاصاث "الباْت". ًىضعج في هظا االإؿعى في ئؾاع ئؾتراجُجُت الدؿىٍ

 ضزىٛ أؾىاّ حضًضة. الال٘ترووي الظي ٌؿمذ ب

 البىرصتمؤشراث  -10
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 جطىر صػر صهم  -‌أ

                                                                                                                                                                                                                                         2015-2014: جطىر صػر صهم ألياوط للخأميىاث خلال قترة 07الجذول رقم

 2015 2014 الضىت

صػر الضهم 

 )دج(

595 540 

 : مً ئنضاص الباخثين بالانخماص نلى مإشغاث بىعضت الجؼائغالمصذر

 2015-2014ل قترة : جطىر صػر صهم ألياوط للخأميىاث خلا07الشكل رقم                    

 
 مً ئنضاص الباخثين بالانخماص نلى مإشغاث بىعضت الجؼائغ المصذر:

 2015: مؤشراث أصػار بىرصت الجسائر لشهر دٌضمبر 08الجذول رقم 

مخىصط الضػر  مػذل الضػر أدوى صػر أغلى صػر الأصهم

 المرجح

ألياوط للخأميىاث 

 )دج(

565 540 556.67 555.46 

غ بىعضت الجؼائغ لشهغي صٌؿمبر المصذر:   2015جٓغٍ

صج، زم  605نلى ؾهغ  2014لم ًلخل ؾهم ألُاوـ للخأمُىاث جؿىع ٖبير في ُْمخه خُث اؾخٓغ في ؾىت     

صًىاع  565واهخهى بؿهغ  2015صج، خُث احؿم بهضم الاؾخٓغاع في ؾىت  595اهسُؼ في نهاًت الؿىت ئلى  

 الؿىت.  للؿهم مو نهاًت

 

 

 القيمت الضىقيت -‌ب

ُت لألُاوـ للخأمُىاث زلاٛ َترة 09الجذول رقم   2015-2014: جؿىع الُٓمت الؿىْ
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 2015 2014 الضىت

القيمت الضىقيت 

 )دج(

3 453 684 045 3 134 435 940 

 مً ئنضاص الباخثين بالانخماص نلى مإشغاث بىعضت الجؼائغالمصذر: 

 2015-2014قيت لألياوط للخأميىاث خلال قترة : جطىر القيمت الضى 08الشكل رقم 

 
 مً ئنضاص الباخثين بالانخماص نلى مإشغاث بىعضت الجؼائغ المصذر:

ُت لألُاوـ للخأمُىاث جؿىع ٖبير في ُْمتها خُث اؾخٓغث في ؾىت      نلى  2014لم جلخل الُٓمت الؿىْ

احؿم بهضم الاؾخٓغاع في ؾىت  صج، خُث 045 684 453 3اًت الؿىت ئلى صج زم اهسُػذ في نه 155 729 511 3

 صج. 940 435 134 3واهخهى ب  2015

مً  2016 صج نً ٗل ؾهم ؾِخم صَو هظه الأعباح ْبل حىان 35خُث ضاصْذ الجمهُت الهامت نلى جىػَو     

صج(،  500ء نلى الؿهغ االإخىؾـ ب مً االإغصوص بىا % 7زلاٛ ْغاعها الغامي ئلى ئبٓاء مؿخىي الأعباح مغجُو  

ض مىاضلت ؾُاؾت جىػَو الىخائج التي  ت جىص حصجُو االإؿاهمين الظًً وغهىا زٓتهم َيها وجإٖ َان الشغٖ

 .  viحهخمضها في خالت وحىص ضهىباث

  زاهيا : جأزير غذم جطابق الأصىل والخصىم في الميزاهيت الماليت

ت الإ          ش مهين جٓضم االإيزاهُت االإالُت للشغٖ دت نً أوغام الأضىٛ  االإىحىصاث( والخطىم  االإؿلىباث( في جاعٍ

ىضح بُان الأعباح والخؿائغ مً هاخُت أزغي الخضَٓاث الىٓضًت وحًير  31مً ؾىت االإالُت في الًالب  صٌؿمبر. وٍ

٘مً الُغّ الغئِس ي بين الُٓمت الهاصلت وؾغّ  الُٓمت في خؿاباث االإيزاهُت االإالُت للُغّ زلاٛ ؾىت االإالُت. وٍ

اغُت والؿىضاث. ئن  الخُُٓم الخٓلُضًت في ُُُٖت جُُٓم خؿاباث االإيزاهُت االإالُت مثل الؤخخُاؾاث  مإوهاث( الغٍ

الخًيراث في الُٓمت نلى هظه الخؿاباث زلاٛ ؾىت جإزغ بشٙل زؿير نلى بُان الأعباح والخؿائغ في نهاًت الؿىت 

اٗث في هظه الخؿاباث.وبالخالي َمً الػغوعي أن هُهم جماما ؾب  ب الخغ
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ٓت الخُُٓم االإؿخسضمت. وؾُدملىن هُـ     ئن الأْؿاؽ والىُٓاث الىٓضًت والُائضة مؿخٓلت نً ؾغٍ

 الُٓمت في ٗل مً الُٓمت الهاصلت والؿغّ الخٓلُضًت.

یجت لهضم خُث ؾىٓىم بخٓضًم نٓض جأمين یدلل بالخُطیل الخأزير نلی بیان االإغکؼ االإالي والأعباح والخؿائغ هد

 جؿابٔ الأضىٛ والخطىم مما یإصي ئلی جٓییم الهٓض.

 مثال غً غقذ جأمين 

خػمً الهٓض مهلىماث أؾاؾُت نً الؿُاؾاث،  جم ضُايت هظا الهٓض مً أحل الخىغُذ، وٍ

 ٛ ما هى مبين في الجضو ت للخأمين. وٖ ت للمداؾبت الؿىىٍ ت غغوعٍ ت ومهلىماث اؾدثماعٍ أصهاه،  واَتراغاث اٖخىاعٍ

ؾىت، ولً٘ للبؿاؾت َٓـ ؾِخم جدلُل الخأزير نلى االإيزاهُت االإالُت وحضوٛ خؿاب الىخائج  15َان مضة الهٓض 

 في الؿىت الهاشغة مً الهٓض.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الىقاةغلى الحياة/غقذ جأمين  :10الجذول رقم 
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 مػلىماث الضياصت

 الخأمين غلى الىقاة                      هىع                            الخأمين

 صىت 15                            المذة                            

 الجيط                           ركر                    المؤمً

                                                  50الػمر                                                       

ت                                 %4صافي الأصاش         الكائذة الاكخىارٍ

 23/03/2014اصدىادا إلى مىدنى الػائذ في الضىق                                                       

 GBMV 1985- 1990جذول الىقياث                                             

 986قضط                     صافي الأقضاط                  

 100000المبلـ المؤمً غليه                    مػلىماث اصخذلال

 مػلىماث أخري 

اض ي %4القيمت الماليت             مً الاخخياطي الرٍ

 VK/ (1+ i)*sمشاركت الأرباح        

                       s                                            وضبت جقاصم الأرباح 

قئت الأصىل            مخاح للبيؼ )مً خلال خقىق الملكيت(                                                                  

 يمت الاصميتالضىذاث المباغت الق                          هىع الأصل                        

   %6مػذل الػائذ                                                    

   %6                          مػذل القضيمت                       

خ الاصخدقاق  صىذاث ؾير قابلت للخذاول وليضذ مدخكظ بها ختى جارٍ

ًذة )الأقضاط الضىىٍت( في خضاب مصرفي ًخم إًذاع جميؼ الأمىال الجذ         الأصىل الىقذًت

 ٪3بيضبت 

 المىجىداث بالقيمت المطكأة والمطلىباث بالمبلـ الإكخىاري زابذ -1

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : الميزاهيت الماليت )قائمت المركس المالي(11الجذول رقم
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 خصىم الأصىل 

 النهاًت                              مً البذاًت      مً البذاًت                              النهاًت           

 3119                     3119ؾىض مالي           

 1149                               0الؿُىلت الىٓضًت  

 

 4268                               3119االإجمىم   

اض ي                           2999اخخُاؾي الغٍ

2784 

                                    120ُتالُٓمت االإال

111 

                       0               خٓىّ االإلُ٘ت

1373  

                        3119االإجمىم                

4268 
 مً ئنضاص الباخثين بالانخماص نلى مهلىماث مً نٓض جأمين نلى الخُاة المصذر: 

 ربذ والخضارة: بيان ال12الجذول رقم

 الإًراداث المصروقاث

اغُاث  -                           اخخُاؾي الغٍ

215 

ت الأعباح                                      54مشاعٖ

 1364           الغبذ                                      

 1203االإجمىم                                           

  986             الهلاوة(ْؿـ 

  217َائضة                      

 0               الؿىضُْمت 

 1203االإجمىم                  

 مً ئنضاص الباخثين بالانخماص نلى مهلىماث مً نٓض جأمين نلى الخُاة المصذر: 

 

 :  الأرباح والخضائر الػضىٍت13الجذول رقم
 

 مً ئنضاص الباخثين بالانخماص نلى هخائج الجضاوٛ المصذر: 

طىم ًخم جُُٓمها وبُاهاث الأعباح والخؿائغ َىّ ٗل مً الأضىٛ والخ ٖما هى مبين في االإيزاهُت االإالُت

مً٘ جٓؿُم الغبذ الىاجج الظي ًمثل الُغّ بين ئحمالي الؤًغاصاث والىُٓاث  ٓت الخُُٓم هُؿها. وٍ باؾخسضام ؾغٍ

ت. وفي هظه الخالت، لا ًإصي مىدنى الهائض االإُترع  ً ٖما هى مبين في بُان الأعباح والخؿائغ الهػىٍ ئلى مطضعٍ

    .ئضة الاٖخىاعي الثابذ والأضل بالُٓمت الاؾمُتصوعا هكغا لأن الالتزام مُٓض بؿهغ الُا

ت زابخت -2   :مىجىداث بالقيمت الضىقيت والمطلىباث راث قائذة اكخىارٍ

 : الميزاهيت الماليت )قائمت المركس المالي(14الجذول رقم                 

 الخصىم الأصىل 

ُاث                      1.361الغبذ نلى الىَ

                      4الغبذ نلى الُائضة

 1364الغبذ                                      
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مً البذاًت                                                            مً البذاًت                ا لنهاًت                          

 النهاًت                    

 3325                     3380ؾىض مالي          

                         0الؿُىلت الىٓضًت           

1149 

 

                       3380االإجمىم               

4474 

اض ي     2784                     2999اخخُاؾي الغٍ

  111                       120الُٓمت االإالُت           

 261                   1579خٓىّ االإلُ٘ت     

                        4474                    3380االإجمىم                

 ثين بالانخماص نلى مهلىماث مً نٓض الخأمين نلى الخُاة مً ئنضاص الباخالمصذر: 

 : بيان الربذ والخضارة15جذول رقم

 الإًراداث المصروقاث

اغُاث                               215-اخخُاؾي الغٍ

ت الأعباح                                       54مشاعٖ

 1310     الغبذ                                        

 1148االإجمىم                                          

  986ْؿـ                              

 217َائضة                               

ُْمت الؿىض                    -55 

 1148االإجمىم                          
 ص نلى مهلىماث مً نٓض الخأمين نلى الخُاة مً ئنضاص الباخثين بالانخماالمصذر: 

 : الأرباح والخضائر الػضىٍت16الجذول رقم 

ُاث                                     1.361الغبذ نلى الىَ

 51-الغبذ نلى الُائضة                                     

     1310الغبذ                                                 
 مً ئنضاص الباخثين بالانخماص نلى هخائج الجضاوٛ المصذر: 

اض ي والخؿاب الىٓضي هي  مً حضوٛ االإيزاهُت االإالُت أنلاه، هغي أن ُْمت البضاًت والنهاًت لاخخُاؾي الغٍ

اٗهذ ؾابٓا في الخالت الخُُٓم الؿابٓت، ولً٘ ُْمت الؿىضاث ْض حًيرث لأهه ًخم جُُٓمها الآن  هُؿها ٖما 

ت  23/03/2014باؾخسضام أؾهاع الُائضة في الؿىّ مً الهائض مىدنى ٖما في  ٪. 4بضلا مً الُائضة الاٖخىاعٍ

وحؿدىض ُْمت البضاًت والنهاًت للؿىض ئلى مىدنى الهائض هُؿه، أي مىدنى الهائض االإُترع االإظٗىع في نٓض 

ت بؿبب الخًير أضبدذ هدُجت الُائضة الآن ؾلبُت ٖما هى مبين في الجضوٛ  الخأمين. الأعباح والخؿائغ الهػىٍ

وجٙىن الُٓمت االإالُت الطاَُت في البضاًت أٖبر مً الطُغ وجٙىن ُْمتها النهائُت أٖبر  الؿلبي في ُْمت الؿىضاث.

 ٛ م  مً الُٓمت الىاعصة في الجضو هؼي طلٚ ئلى خُٓٓت أن الأضىٛ هي الآن بالُٓمت 34االإيزاهُت االإالُت عْ ، وَ

ُت التي ح وهي أنلى مً الُٓمت االإؿُأة الؿابٓت،  ًخم   23/03/2014هخمض نلى مىدنى الهائض ٖما في الؿىْ

ُاث ٖما هى مىضح ؾابٓا في االإىحىصاث بالُٓمت االإؿُأة  خؿاب جٓاؾم الأعباح والغبذ نلى الُىائض وأعباح الىَ

 واالإؿلىباث باالإبلٌ الؤٖخىاعي زابذ(.

ت زابخت زائذا مداصبت الظل:الأصىل بالقيمت الضىقيت والخصىم بكىائذ  -3  .وجغص الىخائج أصهاه اكخىارٍ
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 : الميزاهيت الماليت17الجذول رقم 

 الخصىم الأصىل 

مً البذاًت                ا                          

 لنهاًت                    

مً البذاًت                ا                          

      لنهاًت               

               3380                   1ؾىض مالي 

3325 

                       0الؿُىلت الىٓضًت               

1149 

 

 

 4474                     3380المجمىع               

اغُاث                             2999اخخُاؾي الغٍ

2784 

                         261مداؾبت الكل            

55 

                          120الُٓمت االإالُت            

111 

                          0خٓىّ االإلُ٘ت             

1525 

                        4474                     3380المجمىع                
 اص نلى مهلىماث مً نٓض الخأمين نلى الخُاة مً ئنضاص الباخثين بالانخمالمصذر: 

 : بيان الربذ والخضارة18جذول رقم 

 الإًراداث المصروقاث

Δ                   اغُاث  -             اخخُاؾي الغٍ

215 

Δ قل                                            - 

206  

ت الأعباح                                          مشاعٖ

54 

الغبذ                                                 

1516 

المجمىع                                              

1148 

 986ْؿـ                                                

 217الُائضة                                               

 

Δ لؿىضاث                               في ُْمت ا- 

55 

 1148                                       المجمىع   

 مً ئنضاص الباخثين بالانخماص نلى مهلىماث مً نٓض الخأمين نلى الخُاة المصذر: 

 : الأرباح والخضائر الػضىٍت19الجذول رقم 

ُاث                            1.361              الغبذ نلى الىَ

 156الغبذ نلى الُائضة                                          

   1516الغبذ                                                      
 مً ئنضاص الباخثين بالانخماص نلى هخائج الجضاوٛ المصذر: 
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اع في اخخُاؾي مداؾبت الكل زلاٛ ؾىت الهٓض، الُائضة في هظه الخالت أنلى بؿبب الاهسُنلى ئن عبذ 

اصة في الأعباح. نلى اَتراع مىدنى الهائض ٖما  ىه٘ـ اهسُاع الاخخُاؾي صائما في بُان الأعباح والخؿائغ ٖؼٍ وٍ

مو اعجُام أؾهاع الُائضة، ؾىلاخل اهسُاع في الأعباح بشٙل عئِس ي اهسُاع في أعباح  23/03/2014في 

 هظا هدُجت لاهسُاع أْل في اخخُاؾي االإداؾبت الكل(.  ون، و  110الُائضة ئلى 

 وجكهغ الىخائج أصهاهالأصىل والخصىم بالقيمت الضىقيت:  -4

 الميزاهيت الماليت: 20الجذول رقم 

 الخصىم الأصىل 

مً البذاًت                ا                          

 لنهاًت                    

مً البذاًت                ا                          

 لنهاًت                    

                   3380             1االؿىض االإالي 

3325 

                           0الؿُىلت الىٓضًت           

1149 

 

 4474                    3380المجمىع               

اض ي                           3070اخخُاؾي الغٍ

2913 

                        120الُٓمت االإالُت            

111 

                      190خٓىّ االإلُ٘ت           

1450 

                        4474                     3380المجمىع             
 ٓض جأمين نلى الخُاة مً ئنضاص الباخثين بالانخماص نلى مهلىماث مً نالمصذر: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بيان الأرباح والخضائر :21الجذول رقم 

 الإًراداث المصروقاث

Δ                             اض ي   157 -اخخُاؾي الغٍ

ت الأعباح                                        54مشاعٖ

الغبذ                                                 

 986ْؿـ                                                

 217الُائضة                                               

Δ                                في ُْمت الؿىضاث- 
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1252 

المجمىع                                             

1148 

55 

 1148                                       المجمىع   

 مً ئنضاص الباخثين بالانخماص نلى مهلىماث مً نٓض جأمين نلى الخُاة المصذر: 

 الأرباح والخضائر الػضىٍت :22الجذول رقم

ُاث                                   1.276الغبذ نلى الىَ

  25 -الغبذ نلى الُائضة                                   

 1252                                                الغبذ
 مً ئنضاص الباخثين بالانخماص نلى هخائج الجضاوٛ المصذر: 

 ومىاقشت الىخائج جدليلزالثا :

،  ُْم الأضىٛ  في االإيزاهُت االإالُت أنلاه، ًخم جُُٓم الأضىٛ والخطىم نلى أؾاؽ ؾهغ الُائضة في الؿىّ

و.ن ٖما هى مبين في بُان  1252الإالُت( وفي هظه الخالت، ًخم جدُٓٔ الأْل مً الغبذ نىض والخطىم في االإيزاهُت ا

ون. ئن الاهسُاع  264وباالإٓاعهت مو الأعباح نىض جؿبُٔ مداؾبت الكل َان الُغّ هى  ،الغبذ والخؿاعة أنلاه

اض ي نىض ما ًخم جُُٓم الالتزام بالُىائض في الغبذ في بُان الأعباح والخؿائغ هى هدُجت لاهسُاع في الاخخُاؾي الغٍ

ُت: نىض  ون نىض جُُٓم ٗل ش يء بالُٓمت  157ون، مٓاعهت بـــ  215جؿبُٔ مداؾبت الكل ًٙىن الاهسُاع  الؿىْ

اض ي  مً البضاًت(  ُت،هىإ اهسُاع  ؾلبي( في الغبذ نلى الُائضة وهى هدُجت لاعجُام الاخخُاؾي الغٍ الؿىْ

 أؾاؽ مىدنى الهائض االإُترع.نىضما ًخم جٓضًغ الاخخُاؾي نلى 

نىضما ًخم جُُٓم الأضىٛ والخطىم باؾخسضام ؾغّ جُُٓم مسخلُت، هىإ َغضت لهضم جؿابٔ مدخمل ْض 

ؼ خٓىّ االإلُ٘ت، اصة في مغٖ ئن الخًير في خٓىّ االإلُ٘ت هى عبذ أو زؿاعة يير مدٓٓت  ٌه٘ـ في االإيزاهُت االإالُت ػٍ

یتهاججت نً الخًير في ْیمت الأضىٛ هدیج  .ت لخٓلب أؾهاع الُائضة في الؿىّ نىضما جکىن الأضىٛ بالٓیمت الؿىْ

نىضما ًخم جُُٓم الأضىٛ والخطىم باؾخسضام االإىهج ال٘لاؾُٙي  الأضىٛ بالُٓمت االإؿُأة والخطىم طاث 

ؼ االإالي وبُاهاث الأعباح ت الثابخت(، لا ًخم ملاخكت أي جأزير ملخىف نلى ْائمت االإغٖ والخؿائغ  الُىائض الاٖخىاعٍ

ت الخأمين. ئن جُُٓم الأضىٛ بالُٓمت الهاصلت والخطىم التي لا جؼاٛ في الىهج الخٓلُضي جإصي ئلى نضم  لشغٖ

خم ئزباث طلٚ في بیان الأعباح والخؿائغ، ْض یيخج نً االإبالًت في الأعباح  جؿابٔ مدخمل في االإيزاهُت االإالُت، وٍ

.والغبذ الؿلبي، انخماصا نلی مىدنى الهائض ا  الإؿخسضم في ْیمت الأضىٛ

ئن جُُٓم الأضىٛ والالتزاماث نلى أؾاؽ َىائض الؿىّ ؾىٍ ًدل مشٙلت نضم الخؿابٔ، ولً٘ مشٙلت  

ت لً ًخم جدمُلها بهض. مً زلاٛ جؿبُٔ  اهسُاع ُْمت الغبذ والغبذ الؿالب نلى الُائضة الخؿاعة الهػىٍ

بذ يير االإدٓٔ في الأضىٛ ئلى مداؾبت الكل ًخم بهض طلٚ حجؼ الغ  "مداصبت الظل"،جٓىُت حهغٍ باؾم 

ٓت لً جٙىن  وخؿاب الاخخُاؾي، نلى هظا الىدى ًخم خل نضم جؿابٔ الأضىٛ والخطىم. باؾخسضام هظه الؿغٍ

 الأعباح أْل مً طلٚ، ٖما أن الغبذ الؤًجابي للُىائض ٌهخمض نلى مىدنى الهائض االإؿبٔ.

ت ألُاوـ للخأمُىاث وأهم الأهضاٍ االإؿؿغة زلاٛ مً زلاٛ الضعاؾت االإُضاهُت لهظا جم٘ىا مً ال خهغٍ نلى شغٖ

اًت مً االإساؾغ والخىاصر.   2015-2014َترة  ت للىْ  والتي تهضٍ ئلى ئنؿاء الأولىٍ
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ت ألُاوـ للخأمُىاث ًٖيرها مً االإإؾؿاث الاْخطاصًت حؿعى ئلى صخت وؾلامت ُْاؽ الهملُاث التي   ئن شغٖ

ت مضعحت في بىعضت الجؼائغ وجؿبٔ الىكام االإداؾبي االإالي الخاص ًخم حسجُلها مداؾبُا، وبغيم م ً أنها شغٖ

اٗث الخأمين وحؿعى ئلى جؿبُٔ االإهاًير الضولُت التي تهخم بخُُٓم الأصواث االإالُت، ئلا أنها لا ػالذ حهخمض في  بشغ

سُت ما ناصا الأؾهم االإؿغوخت في البىعضت.  جُُٓم أضىلها نلى الخٙلُت الخاعٍ

م ئن مبض  اٗث التي جماعؽ وشاؽ الخأمين نلى الخُاة،  04أ مداؾبت الكل أزطه مهُاع الؤبلاى االإالي عْ لشغ

اٗث الخأمين نلى الخُاةلإنؿاء ضىعة ضاصْت  ت وئؾاعا لخدؿين الشُاَُت والؤَطاح في شغ ، وبما أن الشغٖ

ت، ألُاوـ للخأمُىاث مخسططت في الخأمين نلى الأغغاع َهظا االإبضأ لا ًخماش ى مو  االإإوهاث التي جٙىنها الشغٖ

ت  اٗث منها شغٖ ٔ نضة شغ ت أماهت للخأمين، التي جٓىم ببُو وجغوٍج مىخجاتها نً ؾغٍ بِىما ًىؿبٔ نلى شغٖ

 ألُاوـ للخأمُىاث.    
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 الخاجمت:

ت لم ًىل اهخمام الباخثين واالإهىُين في مجاٛ االإداؾبت،  اٗث الخأمين الجؼائغٍ ئن مىغىم مداؾبت الكل في شغ

ُض أهه شهض ْبىلا ٖبيرا زىٛ له جبىأ مٙاهت هامت في الضوٛ االإخٓضمت، مً زلاٛ هظه الضعاؾت خاولىا ئؾٓاؽ ب

الاهخمام نلى هظا االإىغىم مً زلاٛ مهالجت ئشٙالُت الضعاؾت التي جضوع خىٛ مضي ئمٙاهُت جؿبُٔ مبضأ 

ت. ت ألُاوـ للخأمُىاث الجؼائغٍ  مداؾبت الكل في شغٖ

اٗث الخأمين ًخؿلب أولا َهم ؾبُهت هظا اليشاؽ،  مً االإلاخل أن َهم الىكام االإداؾبي االإالي الخاص بشغ

َان جُُٓم الأضىٛ بالُٓمت الهاصلت  زاهُا، لا بض مً جىَغ قغوٍ حؿمذ بخؿبُٔ مبضأ مداؾبت الكل، لظا

اغُت(، اٛ نضم جؿابٔ ْض ًيخج نىه اخخم وجُُٓم الخطىم بؿهغ َائضة اٖخىاعي زابذ  الاخخُاؾاث/الأعضضة الغٍ

 الأضىٛ والخطىم في االإيزاهُت االإالُت.

مً زلاٛ الضعاؾت واهؿلاْا مً الُغوع الأؾاؾُت ًمً٘ نغع ازخباع الُغغُاث، الىخائج النهائُت لهظه 

 الضعاؾت، الخىضُاث االإٓضمت، وآَاّ الضعاؾت ٖما ًلي:     

 هخائج اخخبار الكرضياث 

 باع الُغغُاث التي جم انخماصها في مٓضمت البدث نلى الىدى الخالي:بهض جىاولىا هظه الضعاؾت جم٘ىىا مً ازخ

 " :اٗث الخأمين مؿخمض مً الؤؾاع الىكغي للمهُاع الؤبلاى  الكرضيت الأولى ئن الىكام االإداؾبي االإالي لشغ

م   واالإهاًير الأزغي طاث الهلاْت".  04االإالي عْ

اٗث الخأمين ْض جم جبين لىا نضم صخت الُغغُت، لأهه وبالغيم مً أن الىك ام االإداؾبي االإالي لشغ

م  2010حهضًله ؾىت  ٔ الؤشهاع عْ ىانض ؾير الخؿاباث ونغع الٓىائم  89نً ؾغٍ االإخػمً الإضوهت وْ

اٗث الخأمين وئناصة الخأمين، والٓاهىن  م االإالُت لشغ اٗث  114-13عْ االإخهلٔ بالالتزاماث االإٓىىت لشغ

م االإخمخم للالخأمين و/أو ئناصة الخأمين االإهضٛ و  ، أي بهض صزىٛ مهُاع الؤبلاى االإالي 342 -95ٓاهىن عْ

م  مغخلخه الثاهُت، ئلا أن االإشغم الجؼائغي لم ٌهخمض في الخهضًل نلى هظا االإهُاع، بل اْخطغ  04عْ

ام وحؿمُاث خؿاباث الىكام االإداؾبي االإالي الهام بما ًخىأَ ووشاؽ الخأمين،  با نلى حًُير الأعْ جٓغٍ

م  وبما أن وفي  39الىكام االإداؾبي االإالي ٌؿدىض في ئؾاعه االإغحعي نلى ْىانض التي أْغها االإهُاع عْ

ت جخأزغ بهظا االإهُاع َٓـ صون  ت الخأمين الجؼائغٍ مهالجت الأضىٛ والخطىم االإالُت بالخالي َان شغٖ

 .االإهاًير الأزغي طاث الهلاْت

 " :ت ألُاوـ للخأمُىاث ْاصعة ن الكرضيت الثاهيت لى جبني وجؿبُٔ مبضأ مداؾبت الكل التي حاء بها شغٖ

م   "04مهُاع الؤبلاى االإالي عْ

ت ألُاوـ للخأمُىاث يير ْاصعة نلى جبني مبضأ مداؾبت الكل وهظا عاحو لهضة أؾباب، خُث هجض أن  ئن شغٖ

ت لا جُٓم أضىلها بالُٓمت الهاصلت ئهما لاػالذ حهخمض في جُٓم أضىلها نلى الخٙلُت الخاع  ٍسُت ما ًُؿغ أنها الشغٖ

غ مىخج الخأمين نلى الخُاة الظي ًخماش ى مو مبضأ  ظا نضم جىَ لا جىاحه مشٙل نضم جىاػن االإيزاهُت االإالُت، وٖ

 مداؾبت الكل، ومً هظا ًبين نضم صخت الُغغُت الثاهُت.

 مً زلاٛ صعاؾدىا لهظا االإىغىم جىضلىا ئٛ مجمىنت مً الىخائج هلخطها في ما ًلي: 
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 م جمدىعث االإ غ االإالُت عْ "نٓىص الخأمين" خىٛ الخأمين نلى  04غخلت الأولى مً مهُاع الضولي للخٓاعٍ

اٗث الخأمين نلى الخُاة. غ ئؾاعا لخدؿين الشُاَُت والؤَطاح في شغ  الخُاة الظي ًىَ

  م ؿمذ بخُُٓم  04ًىظ مهُاع الؤبلاى االإالي عْ في مغخلخه الأولى بخُُٓم الأضىٛ بالُٓمت الهاصلت وَ

م الخط  114-13ىم  الالتزاماث( خؿب االإهاًير االإدلُت، التي خضصها االإشغم الجؼائغي في الٓاهىن عْ

اٗث الخأمين و/أو ئناصة الخأمين االإخمثلت في االإإوهاث االإٓىىت واالإإوهاث  االإخهلٔ بالالتزاماث االإٓىىت لشغ

 الخٓىُت.

  ًاؾخسضام ؾغّ جُُٓم مسخلُت ئن نضم جؿابٔ الأضىٛ والخطىم  االإىحىصاث واالإؿلىباث( ًيخج ن

ض أوحض مجلـ  ت الخأمين، وْ كهغ طلٚ مً زلاٛ حضوٛ الأعباح والخؿائغ لشغٖ للأضىٛ والخطىم وٍ

 االإهاًير االإداؾبُت الضولُت خل لهضم الخؿابٔ والظي أؾلٔ نلُه مُهىم "مبضأ مداؾبت الكل".

  م ٓا للمهُاع الؤبلاى االإالي عْ بِىما ًخم جُُٓم الخطىم  الالتزاماث( ًخم جُٓم الأضىٛ بؿهغ الؿىّ  04وَ

، هظا لخُاصي نضم جؿابٔ ٗل مً الأضىٛ والخطىم.  بؿهغ الُائضة الؿائض في الؿىّ

 :لا ًمً٘ جؿبُٔ مبضأ مداؾبت الكل ئلا ئطا جىَغث قغوٍ مهُىت وهي 

 و الخؿائغ نىضما ًٙىن للمٙاؾب أو الخؿائغ جأزير نلى جُُٓم مؿلىباث  التزاماث( الخأمين  ئن الأعباح أ

 االإهترٍ بها ويير االإدٓٓت نلى الأضل ًإزغ نلى ُْاؽ التزاماث الخأمين(؛

 .ًخم ئزباث الأعباح أو الخؿائغ يير االإدٓٓت مباشغة في خٓىّ االإلُ٘ت 

  م ً ٗل االإإوهاث االإىطىص نليها في الٓاهىن عْ ت ألُاوـ للخأمُىاث بخٙىٍ  342 -95نضم التزام شغٖ

م ونضم امخثالها للمغؾىم ال اٗث الخأمين و/أو ئناصة  114-13خىُُظي عْ االإخهلٔ بالالتزاماث االإٓىىت لشغ

 الخأمين. 

  اٗث لا جُٓم اٗهذ هظه الشغ اٗث الخأمين االإخسططت في الخأمين نلى الخُاة، وئن  ْلت وخضازت شغ

أضىلها بالُٓمت الهاصلت ما ًُؿغ نضم مىاحهتها الإشٙل نضم جؿابٔ الأضىٛ والخطىم َهي ئطن لا 

 خاج ئلى مبضأ مداؾبت الكل.جد

  غهِ وؿب الخأمين الازخُاعي  الخأمُىاث نلى الأشخاص( مٓاعهت بالخأمين الؤلؼامي  الخأمين نلى

 الؿُاعاث(.

  هت غهِ وؿب جأمُىاث الخُاة في ؾىّ الخأمين الجؼائغي عاحو لىكغة الأَغاص ئلُه أهه مسالِ للشغَ

 الؤؾلامُت.
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 جىصياث واقتراخاث الذراصت 

   جُُٓم غمانغغوعة جُهُل وجيشُـ بىعضت الجؼائغ ومهالجت الازخلالاث َيها مً أحل  ٛ  الأضى

ٔ   .الهاصلت الُٓمت وَ

  اٗث الخأمين غ ْؿام الخأمين نلى الخُاة والظي ٌهخمض في االإغجبت الأولى نلى الضولت وشغ جؿىٍ

 لإلًاء الىكغة الؿلبُت نلى هظا الٓؿام.

 َهُت والخىكُمُت وجدضًث االإهالجاث االإداؾبُت الىاعصة في الىكام غغوعة مغاحهت الٓىاهين الدشغ

االإداؾبي االإالي بما ًخىأَ مو الخهضًلاث الجضًضة الإهاًير االإداؾبُت الضولُت ومهاًير الؤبلاى االإالي 

م  ٔ مهُاع الؤبلاى االإالي عْ  .04بطُت نامت، والىكام االإداؾبي االإالي للخأمُىاث وَ

  م الاؾخُاصة مً ججاعب ا واالإهاًير التي جخأزغ بها  04لضوٛ الؿابٓت في جؿبُٔ مهُاع الؤبلاى االإالي عْ

ت ؾلبُاث طلٚ ومداولت جُاصيها. اٗث الخأمين، ومهغَ  شغ

  ىن ير ُٖاءاث مإهلت لُٓاصة هظا الىىم مً الخًُير ونلى عأؾهم الخبراء الؤٖخىاعٍ ، لأن نملُت جىَ

 لخٓىُت( لا جخم ئلا بىحىص هظا الىىم مً الخبراء.جدضًض وجُُٓم التزاماث الخأمين  االإإوهاث ا
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  معدل الفائدة الاكتوارية() 0.04× القيمة المالية= الاحتياطي الرياضي 
  السنة. الاحتياطي الرياضي في نهاية –احتياطي الرياضيات = الاحتياطي الرياضي في البداية السنة 
   = 0.02(× 0.04+1الاحتياطي الرياضي في نهاية السنة / )المشاركة في الأرباح. 
   =الاحتياطي الرياضي النهائي. –)الاحتياطي الرياضي في البداية+ القسط( × 1.04الربح عمى الوفيات 
     +الربح عمى الفائدة= فائدة المشاركة في الأرباح  –في البداية+ القسط( الاحتياطي الرياضي  ×) 0.04 –السند قيمة- Δ 

             ظل.                                             
   (261=  3119 – 3380السند المالي )  -حقوق الممكية=  القيمة السوقية لمسند الممي 
  ( = 3119 -3325حقوق الممكية + )1579=  1373. 
   = (.55-= 3380 -3325بداية القيمة السوقية لمسند )  –القيمة النهائية لمسند في السوق قيمة السند 

   3380 – 3119  =261. 
   = 55=  3325 – 3380محاسبة الظل في نهاية السنة. 

   Δ  = 206-=  261 -55ظل 
 
   ا كل شخص يقوم بدراسات اقتصادية ومالية المتعمق بالتأمينات "يعتبر إكتواري 04-06مكرر من القانون رقم  270المادة

حصائية بهدف إعداد أو تغيير عقود التأمين. ويقوم بتقييم أضرار وتكاليف المؤمن والمؤمن له، ويحدد أسعار الاشتراك بالسهر  وا 
    عمى مردودية الشركة، ويتابع نتائج الاستغلال ويراقب الاحتياطات المالية لمشركة.

http://www.cna.dz/

