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 تحليل تأثير التغيرات في أسعار البترول على تدفق
 م(.0202-0222)الإستثمار الأجنبي المباشر بالجزائر خلال الفترة  

Analysis the impact of changes in oil prices on the flow  

of foreign direct investment in Algeria during the period (2000-2016). 
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ليط الضوء على أثر تراجع سعر البتًول على الحجم الوارد من الإستثمار الاجنبي الدباشر إلى الجزائر، بالأخص تهدف ىذه الدراسة إلى تس : ملخص
لدا لجأت الحكومة إلى إجراءات صارمة في لرال التجارة الخارجية ،و خفضت من حجم الانفاق الحكومي  2014بعد السداسي الثاني من سنة 

تثمار الاجنبي الدباشر، لذذا حاولنا بناء لظوذج قياسي للدراسة لأجل تقدير العلاقة في الددى القصتَ  أو الذي يعد أحد أىم لزفزات جدب الاس
بية الطويل بإعتماد اختبار التكامل الدشتًك و إختبارات السببية لنحصل على نتيجة لدراستنا؛ خلصت الى  الحجم الوارد من الإسثمارات الأجن

ر على سعر البتًول بالأسواق العالدية في الددى الطويل و العكس غتَ صحيح ،على ىذا الأساس تم الإستنتاج بأن ىناك قد يؤث ،شرة إلى الجزائرالدبا
 عوائق أخرى برد من إستقطابو و لذذا لغب على الجزائر تفعيل أليات تعمل على إستقطاب الحجم الدطلوب منو.

 . ضيفة. مول أوبك، دولة د باشر، سعر بتًول،مجنبي أستثمار ا : الكلمات المفتاح
       ؛ Q43 ؛Q4  ؛ JEL : F21تصنيف 

 

Abstract: his study is designed to shed light on the impact of the decline in the price of oil on the 
size of the foreign direct investment to Algeria, especially after the second semester of the year 
2014, the government resorted to the strict measures in the field of foreign trade, and reduced the 
size of government expenditure, which is one of the most important pests FDI incentives, for this 
study we tried to build a standard model for the assessment of the relationship in the short or long-
term adoption of common integration test and tests of causation and to get the result of our 
consideration; concluded that the size of the foreign direct investment payback to Algeria, may 
affect the price of oil in the world markets in the long term and the contrary is incorrect, on this 
basis, it was concluded that there are other constraints limit attracting it, and this should be on 
Algeria activating mechanisms Working to attract the required size.                                                
Keywords: Foreign direct investment؛ the price of oil؛ the OPEC countries؛ the host State. 
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I-  تمهيد :  

جذب الإستثمار الأجنبي الدباشر لاسيما في ظل تزايد إنفتاحها على العالم  الجزائر شأنها شأن الدول النامية لم يتوقف سعيها الحثيث عن
 الخارجي، وتبنيها لفلسفة إقتصاد السوق إضافة إلى إندماجها ضمن منظومة الإقتصاد العالدي عن طريق تهيئة مناخ الإستثمار، بإصدار جملة

على تقدنً حوافز مالية، وضريبية، وأخرى متعلقة بالتصدير، والإستتَاد مغرية من القوانتُ المحفزة لإستقطاب الإستثمار الأجنبي الدباشر تقوم 
إلا أن إلى جانب تهيئة العديد من الذياكل القاعدية وفق الدقاييس العالدية الحديثة بدا يتلاءم، ومتطلبات الدرحلة القادمة لكن رغم ىذا كلو 

طاعات الإقتصاد الوطتٍ، والسبب الحزمة من العقبات التي جعلت الجزائر تصنف نصيبها من تدفقاتو أقل بكثتَ من الدستوى الدطلوب بكل ق
من طرف الذيئات الدولية بالأخص التي تعتٌ بشؤون الإستثمار في مراكز متأخرة على جميع الدستويات بهذه الدؤشرات الصادرة عن ىذه 

بالدرجة الأولى من حيث استقطاب الإستثمارات الأجنبية الدباشرة(، الأختَة، لتتظافر مع مشكلة إلطفاض أسعار البتًول )القطاع الذي لػظى 
لق السبل و في ظل ىذا الواقع و بالنظر للإمكانيات البشرية، والدادية التي تزخر بها الدولة إضافة إلى موقعها جيو إستًاتيجي لابد من لزاولة خ

حجم تدفقات الإستثمار الأجنبي الدباشر الواردة خارج قطاع المحروقات،  الكفيلة لتوفر مناخ إستثماري جذاب لو القدرة على رفع نصيبها من
 وبالتالي الإندماج في الإقتصاد العالدي أكثر.  

نظومة التشريعية الدنظمة لقوانتُ الاستثمار لقد حاولت الجزائر بصياغة سياسة فعالة لجذب الاستثمار الاجنبي الدباشر من خلال تهيئة الد       
من جهة اخرى من خلال تهيئة الدناخ الدلائم لذاتو الاستثمارات عن طريق استخدام ادوات السياسة الدالية كالضرائب،  ن جهة، والاجنبي م

وذلك من خلال اقرار سلسلة من الاعفاءات الجبائية من لستلف الضرائب، و الرسوم، واستخدام اداة الانفاق الحكومي عن طريق الدشايع 
لكن تراجع اسعار البتًول في السوق العالدي من فتًة لأخرى  بالأخص ما حدث  ،و تهيء لتنفيذ ىاتو الاستثمارات اعدالاستثمارية التي تس

على تدفقات الاستثمار الاجنبي بالسلب  إنعكس أيضا، اثر أيضا على السياسة الدالية للدولة لشا 4102خلال السداسي الثاني من سنة 
    خلال ىاتو الفتًة.

 : على ىذا الأساس لؽكن صياغة إشكالية ىذا الدقال على النحو التالي راسة؛مشكلة الد
 ؟ .4102-4111ما طبيعة واتجاه العلاقة بين كل من أسعار النفط، وتدفق الإستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر خلال الفترة     

، و الإنفتاح على الإقتصاد العالدي إطار العولدة الإقتصادية مفروض فيإستقطاب الإستثمار الأجنبي الدباشر إلى الجزائر أصبح أهمية الدراسة؛ 
ة قبل كل شيء، و من جهة أخرى إعتماده كألية ناجعة لتغذية إيرادات الجزائر بعد السقوط الحر لأسعار البتًول بالأسواق العالدية من الفتً 

مقومات التنمية الرائدة لاسيما في قطاعات لذا نها التي تتوفر على للأخرى و ىذا الأىم، لأجل ىذا تسعى جل دول العالم خاصة النامية م
ذب، والتعامل مع الشركات الأجنبية بكل الحقول التنموية للإقتصاد القومي، وبرديدا غتَ الدستغلة منها الجمن الأولوية ما لؼدم اقتصادىا إلى 

ية الدباشرة، والسياسات الوطنية للإستفادة القصوى من الإستثمارات على ىذا الأساس لابد من الربط ما بتُ سياسات الإستثمارات الأجنب
                                                        الأجنبية  الدباشرة الواردة بدا لؼدم الإقتصاد الجزائري.

 ظل إلطفاض سعر البتًول بالأسواق العالدية، يهدف إلى تشخيص واقع الحجم الوارد من الإستثمارات الأجنبية الدباشرة في ؛أهداف الدراسة 
لدي إضافة إلى لزاولة تقدنً بعض سياسات تنمية الحجم الوارد منو إلى الجزائر لأنو أصبح مفروض في إطار تشجيع الإنفتاح على الإقتصاد العا

 تعتمده كألية لتحستُ مستوى مؤشرات الدربع السحري لكالدور.     
 فرضيات الدراسة؛

 د علاقة في ابذاه واحد من أسعار النفط لضو تدفق الإستثمار الأجنبي الدباشر إلى الجزائر.توج -أ(
 توجد علاقة في ابذاه واحد من تدفق الإستثمار الأجنبي الدباشر لضو أسعار النفط إلى الجزائر. -ب(

 نموذج الدراسة؛
  لج بحثنا هذا من خلال عرض العناصر التالية:للإجابة على الإشكالية المطروحة، إضافة إلى تأكيد فرضية المقال نعا

 . الإطار المفاهيمي للإستثمارات الأجنبية المباشرة.0
 (. 4102_4111واقع تأثير تدفق الإستثمار الأجنبي المباشر الوارد على متغيرات الإقتصاد الكلي الجزائري). 4
 .4112سنة قراءة تحليلية في تراجع أسعار البترول بعد الأزمة العالمية ل. 3
                . دراسة قياسية لانخفاض اسعار البترول على الاستثمار الاجنبي المباشر.2

0.I.1- الإطار المفاهيمي للإستثمارات الأجنبية المباشرة: 
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روة الدتًاكمة أي يعتبر الإستثمار أحد مكونات الطلب الفعال، ويعتٍ ببساطة الإضافة إلى الث أ. مفهوم الإستثمارات الأجنبية المباشرة:
  (، بدون تاريخ، بدون صفحات)لزمد يؤدي إلى زيادة أو المحافظة على رأس الدال، وبالتالي يقوم بالدور الرئيسي في مواجهة الطلب الدتزايد.

ل كيان الإستثمار الأجنبي الدباشر ىو نوع من أنواع الإستثمار الدولي الذي يعكس ىدف حصو FMI) كما يعرف صندوق النقد الدولي )
في مؤسسة مقيمة في اقتصـاد آخر وتنطوي ىذه الدصلحة على وجود علاقة طويلة الأجل بتُ  ،يم في إقتصاد ما على مصلحة دائمةمق

  (، بدون سنة، بدون صفحات)لزمد الدؤسسة إضافة إلى بستع الدستثمر الدباشر بدرجة كبتَة من النفوذ في إدارة الدؤسسة. و الدستثمر الدباشر،
تلجأ الدول النامية إلى الاستعانة بالدوارد والددخرات الأجنبية  على  وافع الإستثمارات الأجنبية المباشرة من طرف الدولة المضيفة:ب. د

نشأ ، كما ترأسها الاسـتثمارات الأجنبية الدباشرة، في حال قصور الدوارد المحلية غتَ التضخمية عن بسويل الدعدلات الدنشودة للاستثمارات القومية
فجـوة الصرف الأجنبي كذلك الدنافسة التي بسارسها الشركات الأجنبية  ىذه الحاجة للموارد الأجنبية لتغطية ما يسمى بالفجوة الإدخاريـة، و

من خلال  الاستمرار إضافة إلى الإستفادة من التكنولوجيا على الشـركات المحليـة تـدفعهـا إلى إدخـال التكنولوجيات الحديثة لضمان البقاء، و
العالية خاصة إذا تبع ذلك مساعدة تقنية وتكوين للعمال المحليتُ،  و ،بية الدوردة للتكنولوجيا الجديدةإحتكاك الشركات المحلية بالشركات الأجن

العمليات إلى أيضا القيام بإحلال الواردات عن طريق إنتاج الدستثمر الأجنبي لدنتجات كانت تسـتورد مـن الخارج، كما لؽكن أن تؤدي ىذه 
عبد   )قدي تصدير الفائض من الدنتوج إلى أسواق أجنبية أخرى، وبهذا لؽكن التحستُ من مستوى كل من ميزان الددفوعات، والديزان التجاري.

   (251 الصفحة ،2005،المجيد
، وأداة لنقل الدعرفة الفنية، وتنمية يعتبر إضافة إلى التكوين الرأسمالي :من طرف الدول المضيفة ت. منافع الإستثمار الأجنبي المباشر

التسويقية، بالإضافة إلى خلق صناعات وطنية تساعد الدشاريع الأجنبية فيما برتاجو من مستلزمات  الدهارات المحلية التنظيمية، والإدارية، و
لغاي  على ميزان الددفوعات وزيادة حصيلة إلى التأثتَ الإ التسويق لدنتوجات ىذه الدشروعات،  و تقوم ببعض عمليات التصنيع، أو الإنتاج، أو

إلى زيادة مستوى التشغيل، والدخول الدتأتية من خدمات الإستئجار للأراضي،  صادراتها لشا يساىم في التقليل من عجز الديزان التجاري، و
 والدباني وغتَىا.

ة و يساىم في زيادة حجم الإيرادات العامة للدولة الدضيفة على تنفيذ برنامج الخوصص  كما لو تأثتَ إلغاي  على إنتاجية عوامل الإنتاج، و
بزيادة الحصيلة الضريبية، و يؤدي إلى إدخال أسلوب فتٍ جديد في إنتاج سلعة معينة، إلى جانب كشف مصدر جديد للمادة الأولية اللازمة 

بها الدهارات الحديثة، و لػفز الخبرات الوطنية على عدم لإنتاج سلعة معينة، كما تعمل الشركات الأجنبية على تدريب العمالة المحلية و إكسا
، 2015_2014، وليد )بيبي الذجرة للخارج بسبب ما يوفره من فرص، وظروف العمل التي تسعى إليها ىذه الخبرات خارج البلاد.

 (128_127الصفحة
تطورة كما يكيفها مع الظروف الدوضوعية يساىم كذلك في إحداث التطور التكنولوجي من خلال إدخال التكنولوجيا الحديثة، والد

  (39_35الصفحة  ، 2011إبراىيم، إيهاب إبراىيم لزمد )للمجتمع .
 (: 4102_4111ت الإقتصاد الكلي الجزائري). واقع تأثير تدفق الإستثمار الأجنبي المباشر الوارد على متغيرا4
كل البياني التاليتُ تطور حركة تدفق الإستثمار الأجنبي الدباشر حسب ما يوضح الجدول، والش (:4112_4111الفترة الأولى من)أ.  

 الوارد إلى الجزائر.
  (.انوحدة: يهيوٌ  دولار أيزيكي.0222_0222حجى الإستثًار الأجنبي انًباشز انوارد إني انجزائز ) (: 1انجدول )رقى 

 
 0222 0222 0222 0222 0222 0222  0220 0222 0222 السنوات

 2,0220 2,2222 2,2292 2222 220 222 2222 9,2222 2,022 المبالغ

 .قاعدة البيانات عن الإستثمار الأجنبي المباشر.2015_ تقرير الإستثمار العالدي:الدصدر
 (.الوحدة: مليون  دولار أمريكي.4112_4111حجم الإستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر )(:  0الشكل )رقم 
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            :_ من إعداد الباحثة بالإعتماد على معطيات الجدول أعلاه.الدصدر               
، 4112، و4114، و4110لقد إرتفع حجم تدفق الإستثمارات الأجنبية الدباشرة الواردة إلى الجزائر بأغلب سنوات ىذه الفتًة  خلال    

خ الإستثمار لأن الدولة إعتمدت برنامج دعم الإنعاش الإقتصادي نتيجة برسن واقع منا  4112، و4112،و4112و
الذي  4110،ومن الناحية القانونية صدور قانون (4112_4112)، والبرنامج التكملي لدعم الإنعاش الإقتصادي(4112_4110)

ات التي طلبها الدستثمر عن طريق الوكالة نص على الحرية التامة للإستثمار كما أصبح بدوجبو تدخل الدولة لا يتم إلا بهدف تقدنً الإمتياز 
منو بأن  يعرض أي نزاع بتُ الدستثمر الأجنبي، والدولة الجزائرية إما بفعل الدستثمر  (20)الوطنية لتطوير الإستثمار، كذلك نصت الدادة 

  (10 الصفحة، 2008،  عبود كنجومروان شموط و كنجو ) الأجنبي أو بسبب إجراء إبزذتو الدولة الجزائرية ضده على المحاكم الدختصة.
حيث بدوجبو القدرات الخاصة بالإستثمار أصبحت لزددة، ومنظمة على مستويات،  4112إضافة إلى التعديل الدرافق لو خلال         

السياسة الوطنية  الدستوى الإستًاتيجي بسثلو وزارة الصناعة وترقية الإستثمارات برت عنوان التًقية و بذديد الإستثمار من مهامو إعداد
ترقية للإستثمار مع السهر على تطبيقها، والدستوى الثاني التنفيذي لؽثل حاليا بوكالتتُ تقوم كل منهما بدهامها برت مراقبة وزارة الصناعة و 

معنوي  الإستثمارات، كذلك سمح ىذا القانون لكل مستثمر مهتم بالحصول على قرض الإستثمار في الجزائر سواء كان شخص طبيعي أو
من رأس مال الدقيم، أو غتَ  %011لينشئ مشروع إستثماري بإنشاء كيان قانوني بإسمو الشخصي خاضع للقانون الجزائري في حدود 

الدقيم، أو بدشاركة شخص، أو بدجموعة  أشخاص طبيعيتُ، أو معنويتُ خاضعتُ للقانون الجزائري، أو من خلال الدسالعة في رأس مال 
كرامة، حدة رايس و مروة)  عينية، أو إستعادة  النشاطات في إطار خوصصة كلية، أو جزئية ل مسالعة نقدية، أومؤسسة قائمة في شك

 بدون أن ننسى عودة الإستقرار الأمتٍ، والسياسي للجزائر خلال ىذه الفتًة . (22_22الصفحة  ، 0220
ت التي زاد بها حجم تدفق الإستثمار الأجنبي الدباشر إلى و عن واقع مستوى مؤشرات الإقتصاد الكلي خلال ىذه السنوا           

، 4110بالنسبة لدعدلات النمو الإقتصادي حسب الديوان الوطتٍ للإحصائيات ونشرات صندوق النقد العري  خلال  ،الجزائر
صندوق )الديوان الوطتٍ للإحصائيات+  على التوالي5,1 %و، 4,7 %، و2,5 %كانت معدلاتو تقدر بـ 4112، و4114و

لقد كان في زيادة مستمرة سنة بعد أخرى بحيث كان يقدر  4112و 4112و فيما لؼص رصيد الديزان التجاري خلال  ،النقد العري (
،  2015و  2000العري ، صندوق النقد ) مليون دولار أمريكي على التوالي. 21 ,222مليون دولار أمريكي، و02 ,421بـ

 (494و23الصفحة 
نستدل بتأثتَه من خلال مؤشر نسبة الإستثمار  و مكمل لو في نفس الوقت تأثتَه على الإستثمار المحلي كمحفز و فيما لؼص      

خلال  % ,2206و 4110خلال سنة % 220,2الأجنبي الدباشر في تكوين راس الدال  الثابت، بحيث قدرت خلال ىذه الفتًة بـ
ختَ دليل على ما نقول حجم الصادرات خلال ىذه الفتًة بحيث نلاحظ  ، و بدون أن ننسى تأثتَه على حجم الإنتاج و4112سنة 

يث حسب الدركز بحلدازاد حجم تدفق الإستثمارات الأجنبية الدباشرة الواردة زاد بالدقابل حجم الصادرات 4112 ، و4112خلال 
مليون دولار أمريكي   54741.106ومليون دولار أمريكي،ـ  44395.106الوطتٍ للإحصاءات والإعلام الألي للجمارك قدرت بـ 

 4104_4114، ونفس الشيء مع التوظيف بحيث خلال الفتًة (الدركز الوطتٍ للإحصاءات والإعلام الألي للجمارك) على التوالي
،  2014  ،الوكالة الوطنية لتطوير الإستثمار الجزائر:تقرير الإستثمار،) عامل.003222وظفت الإستثمارات الأجنبية الدباشرة حوالي 

 وبالتالي ىذا ما يفسر ألعية الإستثمارات الأجنبية الدباشرة الواردة في برستُ مستوى مؤشرات الإقتصاد الكلي. (بدون صفحات
 (:4102_4100الفترة الثانية من) ب.
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(. انوحدة: يهيوٌ دولار 0212_0212: حجى الإستثًار الأجنبي انًباشز انوارد نهجزائز خلال )(0انجدول )رقى 
 يكي.أيز

 0222 0222 0222 0222 0222 0220 0222 0222 0229 السنوات

 _ 2222 ,2587- 2222 2,0222 2,2220 0222 0,0222 0,0222 المبالغ.

1520-1990www.unctad.org/fdistatistics).©UNCTAD, FDI/MNE database (Source:  
 .قاعدة البيانات عن الإستثمار الأجنبي المباشر.2015تقرير الإستثمار العالدي_             

 (. الوحدة: مليون دولار أمريكي.4102_4101حجم الإستثمار الأجنبي المباشر الوارد للجزائر خلال )(: 4الشكل )رقم 

 د الباحثة بالإعتماد على معطيات الجدول أعلاه.:_ من إعداالمصدر              
  4102الواردة إلى الجزائر كانت كبتَة بإستثناء سنة  ت الإستثمارات الأجنبية الدباشرةو نفس الشيء خلال ىذه الفتًة لأن تدفقا        

لعالدية خلال السداسي الثاني من كما ىو موضح في معطيات الجدول أعلاه، بسبب كما ىو معلوم إلطفاض سعر البتًول في الأسواق ا
إرتفع حجم التدفقات الواردة منو إلى الدولة مرة أخرى، نتيجة التحسن الدلحوظ الذي شهده مناخ  4102 و خلال 4102سنة 

إستمرار البرنامج الأختَ من برامج الإنعاش الإقتصادي الدتمثل في برنامج التنمية كالإستثمار سواء من الناحية الإقتصادية  
كانت على شكل إقرار   4101، و من الناحية القانونية أىم الإصلاحات الإجرائية إلى غاية نهاية سنة (4102_4101)لخماسيا

لوائح جديدة لتسهيل تراخيص البناء، وبزفيض كل من تكلفة نقل الدلكية، ومعدل الضريبة على دخل الشركات في بعض القطاعات 
تُ جديدة للإجراءات الددنية مع لزاولة الزيادة من كفاءة المحاكم بهدف تعزيز سرعة تنفيذ إعتماد قوان إلى إضافة، 02%إلى 42%من

 (171الصفحة، 2011، تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية) العقود التجارية.
لصاز الإستثمارات تم تشريع قانون جديد للإستثمارات الأجنبية ينص على عدم إمكانية إ 4102من سنة  لكن في أول يناير       

على الأقل من رأس الدال الإجتماعي، كما أكد  %20الأجنبية بالجزائر إلا في إطار الشراكة، و تم برديد نسبة الدسالعة الوطنية الدقيمة بـ
يئة، كذلك ىذا التشريع أيضا على أن تنجز ىذه الإستثمارات في حرية تامة شرط أن تأخذ بعتُ الإعتبار التشريعات الخاصة بحماية الب

 أجبر ىذا التشريع أيضا ىذه الإستثمارات بتقدنً ميزان بو فائض من العملة الصعبة لفائدة الجزائر خلال فتًة نشاط ىذا الدشروع، و بعدم
تقرير )  .إمكانية لشارسة أنشطة الإستتَاد لأجل إعادة بيع الواردات على حالذا من طرف الأشخاص الطبيعيتُ أو الدعنويتُ الأجانب

 (22_22 الصفحة ،0222، الجزائر، فبراير الغرفة الجزائرية للتجارة والصناعة
بالتالي لؽكن الإشارة بأن ىذا القانون الأختَ قد تظافر مع إلطفاض سعر البتًول في الأسواق العالدية خلال سنة واحدة، ىذا ما         

حتى برفز الدولة  ، و 4102شرة الواردة إلى الجزائر خلال سنة أدى دون شك إلى إلطفاض حجم تدفقات الإستثمارات الأجنبية الدبا
تدابتَ جديدة في شكل تعديلات للأمر رقم  4102تدفق الإستثمارات الأجنبية الدباشرة من جديد إليها شرعت خلال سنة 

تصادية، وكذلك التخفيض من بقانون الدالية لتًقية الإستثمار عن طريق تشجيع العمليات الإنتاجية في بعض الأنشطة الإق (13_10)
  ، بدون صفحات( 2014  الجزائر: الوكالة الوطنية لتطوير الإستثمار، )تقرير الإستثمار، معدل ضرائب الدؤسسات.

صدر قانون جديد للإستثمار قدم إعفاء إضافي إلى الدزايا الدمنوحة للمشروعات الإستثمارية يتمثل في  4102و خلال سنة         
 خلال مرحلة الإلصاز بسنح الإستثمارات بزفيض بنسبة عند الجمركة من إجراءات التجارة الخارجية و التوطتُ البنكي، و إعفاء السلع

أما الإستثمارات  %21من مبلغ الإتاوة الإلغارية السنوية المحددة من قبل مصالح أملاك الدولة، وخلال مرحلة الإستغلال بنسبة  % 21
ميتها مسالعة خاصة من قبل الدولة تتعهد لذا الدولة خلال مرحلة الإلصاز بالتكفل جزئيا، أو كليا بنفقات الدنجزة في مناطق تتطلب تن

 أشغال الدشروع الإستثماري الأساسية الضرورية لإلصاز الإستثمار بعد تقييمها من قبل الوكالة، إلى جانب بزفيض مبلغ الإتاوة الإلغارية
و خلال مرحلة الإستغلال بسنح ىذه الإستثمارات إعفاء من الضريبة على أرباح الشركات،  ك الدولة،السنوية المحددة من قبل مصالح أملا

http://www.unctad.org/fdistatistics).1990-2015
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التي تعمل  كما منح أيضا ىذا القانون مزايا إضافية لفائدة النشاطات ذات الإمتياز و  ،سنوات 01و من الرسم على النشاط الدهتٍ لددة 
تشريعي، مرسوم ) جنبي ضمان برويل رأس الدال الدستثمر مع العائدات النابذة عنو.على خلق مناصب شغل إلى جانب منح الدستثمر الأ

 (، بدون صفحات2016أوت الجريدة الرسمية ،
، لكن بذدر الإشارة بأن ىذه الأختَة 4102و ىذا ما أدى إلى إرتفاع حجم تدفق الإستثمارات الأجنبية الواردة إلى الجزائر خلال سنة  

التماطل في تنفيذ الإجراءات الإدارية،  ثقل و الدطلوب لتحقيق التنمية الإقتصادية بالجزائر بسبب الفساد الإداري و مازالت دون الدستوى
( وعن 4102_4101الدؤكد من طرف كل من تقارير منظمة الشفافية الدولية و سهولة لشارسة أنشطة الأعمال الصادرة خلال الفتًة )

الجزائري حيث برصل على مراتب متأخرة في مكونات  الدؤشرات الدولية والإقليمية عن مناخ الإستثمار البنك الدولي، إضافة إلى ما أقرتو
تأثتَ إلطفاض حجم تدفقو على مؤشرات الإقتصاد الكلي خلال ىذه الفتًة سوف  لتشخيص ىذا الدؤشر خلال الفتًة لزل الدراسة، و

لقد  ،الإقتصادي أو الناتج المحلي الإجمالي بإعتباره كمؤشر لو نموالحيث خلال ىذه الأختَة معدل  4102نسلط الضوء على سنة 
 ,3% 3قدرت بـ 4102أما خلال سنة  ,3%2على التوالي التي قدرت بـ  4102و 4102إحتفظ بنفس نسبة النمو خلال سنتي 

التالي لؽكن الإستنتاج من ىذا التحليل رغم زيادة حجم تدفق الإستثمارات الأجنبية الدباشرة كما ىو موضح في بيانات الجدول أعلاه، وب
أو ثانيا نسبة مسالعتو في  ، ئيل جدا وأقل من الدستوى الدطلوبأولا تأكيد القول السابق بأن حجم الإستثمارات الواردة إلى الجزائر ض

قاعدة بيانات ) الاقتصادي ل النمو تكوين الناتج المحلي الإجمالي أيضا ضئيلة جدا بدعتٌ الإستثمار الأجنبي الدباشر يكاد لا يؤثر في معد
( وخلال سنة 714 13 -أخذ الإشارة السالبة)حوالي  4102، وبالنسبة لرصيد الديزان التجاري الجزائري خلال سنة الدولي(البنك 

ة بدقارن و ،مليون دولار 946 9كان يقدر رصيده بـ 4103مليون دولار و خلال  306 4 كانت قيمة ىذا الرصيد تقدر بـ  4102
خلال سنة  ،ىذه الأرصدة خلال السنوات الثلاثة مع حجم الإستثمارات الأجنبية الدباشرة الواردة إلى الجزائر الدتضمنة بالجدول أعلاه

لدا كان رصيد الديزان التجاري سالب أيضا الحجم الوارد من الإستثمارات الأجنبية الدباشرة كان سالب، ولدا كان رصيد الديزان  4102
حدث نفس الشيء مع حجم الإستثمارات الأجنبية الواردة  4102ىو ضعف رصيد الديزان التجاري لسنة  4103لال سنة التجاري خ
ىذا ما يؤكد التأثتَ الإلغاي  للإستثمارات الأجنبية الدباشرة  ، و4102كانت ضعف ما إستقطبتو الجزائر خلال سنة4103خلال سنة 

 على رصيد الديزان التجاري الجزائري. 
وبالنسبة لتأثتَه على الإستثمار المحلي لقد كانت نسبة مسالعة الإستثمارات الأجنبية الدباشرة في تكوين رأس الدال الثابت خلال سنة      

أعلاه، و فيما لؼص تأثتَه على حجم 14أقل من الصفر أو سالبة بدا أن حجم تدفقو كان كذلك كما ىو موضح في الجدول رقم 4102
مليون دولار،  787 37كانت تقدر بـ  4102الجزائرية خلال سنة  أفضل مؤشر يعبر عنو حجم الصادراتبالنسبة للإنتاج  الإنتاج والتوظيف

الدركز الوطتٍ للإحصاءات )على التوالي  4103و 4102مليون دولار خلال 974 64مليون دولار و 62886 في حتُ كانت تقدر بـ
علاقة طردية بتُ زيادة حجم  توجد تم الإشارة سابقا مع حجم الاستثمار الأجنبي الدباشر الواردبالدقارنة كما  و ،(والإعلام الألي للجمارك

ما يؤكد التأثتَ القوي والإلغاي  للإستثمارات الأجنبية الدباشرة على حجم الإنتاج الوطتٍ، ونفس الشيء  ،ىذا الأختَ وزيادة حجم الصادرات
قامت الشركات الأجنبية بخلق  4102ائيات الوكالة الوطنية لتطوير الإستثمار خلال سنة حسب إحصبالنسبة لتأثتَه على حجم التوظيف 

بالتالي ما لؽكن إستنتاجو من ىذا ، 4102منصب عمل خلال سنة  02220وحوالي 4102منصب عمل خلال سنة 02022حوالي 
ت الإقتصاد الكل، و على ىذا أساس تعتمده معظم الدول الإستثمارات الأجنبية الدباشرة لذا دور كبتَ في برستُ مستوى مؤشرا إن التحليل

 النامية خاصة التي تعتمد على عائدات المحروقات كألية لتحقيق التنمية الإقتصادية )حالة الجزائر(. 
 :4112قراءة تحليلية في تراجع أسعار البترول بعد الأزمة العالمية لسنة . 3

يد من التدىور والفوضى الدالية، وأصبح واضحا في بداية العام بأن العالم لؽر بأسوأ حالات الركود الدز  4112الاقتصاد العالدي عام  شهد       
 الاقتصادي منذ ثلاثينيات القرن الداضي، لشا انعكس على السوق النفطية خلال الأشهر الأولى من العام، ومع مرور الوقت خلال العام بدأت

بالأخص في النصف الثاني من العام، الأمر الذي ترتب عنو ابذاه تصاعدي بشكل عام على  تظهر بوادر التحسن و الانتعاش الاقتصادي
دولار للبرميل للأشهر السبعة  22إلى أكثر من  22الرغم من بعض حالات التًاجع لتستقر سلة أوبك عند مستويات تتًاوح ما بتُ حوالي 

 (91الصفحة، 2010، التقرير الاقتصادي العري  الدوحد ) بداية العام. دولار للبرميل في 21الأختَة من العام بالدقارنة مع حوالي 
جعلتها في حالة من التذبذب حيث  -رغم الابذاه التصاعدي– 4112إن استمرار ضغط الأزمة الدالية العالدية على أسعار النفط طيلة عام  

دولار للبرميل  20.12إلى لضو  ،4112ميل في عام دولار للبر  22.22الطفض الدعدل السنوي للسعر الفوري لسلة خامات أوبك من 
 24.2، قد سجل سعر سلة أوبك 4112دولار للبرميل و بخصوص الدعدلات الفصلية لأسعار النفط خلال سنة  33.2بالطفاض قدره 
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مع الربع الرابع من عام بالدقارنة  %02.3دولار للبرميل، وىو ما يعادل  2.2دولار للبرميل خلال الربع الأول من العام بالطفاض قدره 
دولار للبرميل و ىو ما يعادل  02.2دولار للبرميل خلال الربع الثاني من العام، مرتفعا بحدود  22.2ووصل متوسط السعر إلى  ،4112
الدقارنة مع ب %02.2دولار للبرميل أي ما يعادل  2.4بالدقارنة مع الربع الأول، كما شهد الربع الثالث ارتفاعا في السعر بواقع  32.2%

 %2.2دولار للبرميل أي ما يعادل  2.2دولار للبرميل، أما بالنسبة للربع الرابع فقد ارتفع معدل السعر بواقع  22.2الربع الثاني ليصل إلى 
بتًول سنتي دولار للبرميل، و لقد تظافرت لرموعة من الأسباب التي سالعت في الطفاض أسعار ال 22.3بالدقارنة مع الربع الثالث ليصل إلى 

 تتمثل في: 4112، و 4112
 -ثم إلى  4112سنة  3.1إلى  4112سنة  2.4: الطفضت معدلات النمو الاقتصادي من أ. انخفاض معدل النمو الاقتصادي العالمي

إلى  4112عام  %4.2وعلى مستوى المجموعات الدولية فقد الطفض معدل النمو الاقتصادي للدول الصناعية من  ،4112عام  0.0
، بدون 2009و2008و2007أوبك، منظمة الأقطار العربية الدصدرة للبتًول ) .4112عام  3.2 -ثم إلى  4112عام  1.2%

 .(صفحات
لقد كان الارتباط بتُ معدلات النمو الاقتصادي و معدلات النمو في الطلب العالدي على النفط وثيقا جدا، إذ أدى الالطفاض الكبتَ في     

عام  %0.4على النفط حيث بلغ  إلى الطفاض في معدلات لظو الطلب 4112، و  4112صادي العالدي خلال سنتي معدلات النمو الاقت
و  4112و بتتبع معدلات النمو في الطلب العالدي على النفط خلال عام  ،4112عام % 0.2- ثم إلى %1.3-ليتقلص إلى  4112
لحالة الركود التي ىيمنت على الاقتصاد العالدي بشكل عام. حيث الطفض  يلاحظ جليا مدى التقلبات في معدلات النمو استجابة 4112

مليون برميل في اليوم مقارنة بالربع الأول، ثم واصل الطفاضو  0.4بدستوى  4112الطلب العالدي على النفط خلال الربع الثاني من عام 
 22.2طلب العالدي على النفط في نهاية الربع الثالث مستوى مليون برميل في اليوم حيث بلغ إجمالي ال 1.2خلال الربع الثالث بدستوى 

منظمة الأقطار ) .مليون برميل يوميا 22.2مستوى  4112مليون برميل يوميا، و بلغ الدتوسط العام للطلب العالدي على النفط خلال عام 
ط في التًاجع حتى بلغ أدنى مستوياتو في الربع و استمر الطلب العالدي على النف (، بدون صفحات2008،  أوبكالعربية الدصدرة للبتًول 

ثم  مليون برميل يومي بالدقارنة مع الربع الأول من العام 1.2مليون برميل يومي، منخفضا بحدود  23.0عندما بلغ  4112الثاني من عام 
 بدأ يسجل بعض التحسن خلال النصف الثاني من العام.

والصناديق الاستثمارية ضالتهم في  ،بعد أن وجد أصحاب صناديق التحوط :للنفط ب. انحسار نشاط المضاربة في الأسواق الآجلة
الأسواق الآجلة للنفط الخام لجتٍ أرباح كبتَة من خلال بيع ،و شراء البراميل الورقية و ذلك خلال مرحلة بروز الأزمة و في ظل بزفيض 

منظمة الأقطار العربية الدصدرة للبتًول )  هم في ارتفاع أسعار النفطمعدلات الفائدة من طرف البنك الاحتياطي الأمريكي الأمر الذي أس
فإنو وبعد تعمق الأزمة الدالية والانهيار في أسواق الأسهم بدأ الدستثمرون بتصفية مراكزىم على عجل في  ،(، بدون صفحات2009أوبك ، 

إلى الضصار دور الدضاربات في تلك الأسواق، و انعكس ذلك على  الأسواق الدستقبلية في ظل عدم اليقتُ وبوادر الركود الاقتصادي، لشا أدى
الطفاض حاد في الأسعار، لشا يعكس بسيز أسواق النفط من أنها من أسرع ، و أشد الأسواق حساسية بذاه الدتغتَات المحيطة بها، وقد شهد 

 .4112ف الثاني من عامحجم الأصول الدالية الدتداول في السوق الآجلة للنفط الضساراً عارما خلال النص
سالعت الزيادات الدلحوظة في مستويات الدخزون التجاري لدى الدول الصناعية بشكل  ت. الارتفاع في مستويات المخزونات النفطية:  

ارتفاعا  4112و  4112عام، و الولايات الدتحدة بشكل خاص على الضغط على أسعار النفط لضو الالطفاض، حيث شهدت سنتي 
، و 4112مليون برميل مع نهاية شهر ديسمبر  2212إجمالي الدخزونات النفطية العالدية ) التجارية و الإستًاتيجية( حيث بلغت  ملحوظا في

مليون برميل مع نهاية شهر  2223، لتبلغ ما مقداره 4112عن سنة  %4.2مليون برميل أي بنسبة  022لؽثل ذلك ارتفاعا بنحو 
، منظمة الأقطار العربية الدصدرة للبتًول أوبك) .%4.2برميل أي بنسبة  022عا بنحو ، و لؽثل ذلك ارتفا4112ديسمبر 
 (، بدون صفحات2009و2008

: تشتَ الأدلة التارلؼية إلى أنو كلما كانت الطاقة الإنتاجية الفائضة مرتفعة، ث. ارتفاع الطاقات الإنتاجية الفائضة لدى دول الأوبك  
كريستوف ) سعار، وعلى نفس القدر من الألعية سيكون تأثتَ الصدمات على أسعار النفط لزدودفسيكون ىناك ضغط نزولي على الأ

، و بلجوء أوبك إلى قرار الخفض في إمداداتها النفطية عند حدوث نقص في الطلب . (37و16 الصفحة ،2010، آلسوب و بسام فتوح
ة المحافظة على توازن السوق، وذلك لدنع أسعار النفط من الالطفاض حيث على النفط مع توفر العرض من قبل الدنتجتُ من خارج أوبك لمحاول

الأمر الذي يتًتب عليو ارتفاع في مستويات الطاقة الإنتاجية الفائضة ، 4112قامت الدنظمة بإجراء التخفيض في ثلاث مناسبات خلال عام 
 لساوف نقص الإمدادات، وىذا ما يؤدي إلى تراجع الأسعار. لدى الأوبك، و ىو الأمر الذي يعطي نوع من الطمأنينة و يساىم في تبديد



                                                                                                 ___________ (85-70ص.ص، ) م(2010-2000)تحليل تأثير التغيرات في أسعار البترول على تدف الإستثمار الأجنبي المباشر بالجزائر خلال الفترة 
 

 

 
- 77 - 

حالة من التوازن في سوق النفط العالدية بسيزت بابذاه أسعار النفط لرددا لضو الارتفاع مع الاستقرار النسبي، بالدقارنة  4101شهد عام  و      
دولار للبرميل في  22.22بقتُ، بلغ معدل سعر خامات أوبك مع التقلبات الحادة التي اتسمت بها حركة أسعار النفط خلال العامتُ السا

و يعزى ذلك % 42.2دولار للبرميل ونسبتو  02.2، أي بارتفاع قدره 4112دولار للبرميل في عام  20.12بالدقارنة مع  4101عام 
 (81 الصفحة، 2011، الاقتصادي العري  الدوحدالتقرير ) بالدرجة الأولى إلى حالة الانتعاش الاقتصادي العالدي من الأزمة الدالية العالدية. 

ارتفعت معدلات أسعار النفط العالدية ووصلت إلى مستويات غتَ مسبوقة، حيث بزطى الدتوسط السنوي لسعر  4100خلال عام  و       
أي بزيادة  4101ل عام دولار للبرمي 22.22دولار للبرميل، بالدقارنة مع   012.22دولار للبرميل ليصل إلى  011خامات أوبك عتبة 

بجملة من العوامل الدتنوعة و  4100وقد تأثرت حركة أسعار النفط خلال عام %.32دولار للبرميل ما يعادل حوالي  31.10قدرىا 
التقرير ) الدتداخلة، و بابذاىات متفاوتة منها ما دفع بالأسعار لضو الصعود تارة ، و لضو الذبوط تارة أخرى و من أىم تلك العوامل ما يلي

مليون برميل في اليوم الذي أجرتو منظمة أوبك  2.4التخفيض التًاكمي و الذي قدره  :(، بدون صفحات2012، الاقتصادي العري  الدوحد
، و عدم ابزاذ الدنظمة لقرارات لتغيتَ سياستها الإنتاجية طيلة الأعوام الثلاثة الداضية 4112في إنتاجها اعتبارا من بداية شهر يناير 

ساعد في تقليص حجم الفائض في الدعروض النفطي في السوق و كان عاملا حاسما وراء ارتفاع الأسعار، وحالة  ،(4112-4100) 
 الاستقرار النسبي التي اتسمت بها خاصة خلال النصف الثاني من العام.

و ما صاحبها من قلق عالدي حول  ،4100بيا في و لي 4101التوترات السياسية في الدنطقة العربية التي بدأت في تونس خلال نهاية عام    
احتمال امتدادىا لتشمل دول أخرى منتجة للنفط في الدنطقة، و انعكاسات ذلك على الإمدادات على ضوء الدور الحيوي الذي تلعبو الدنطقة 

إيران النووي، وما أثاره من لساوف من احتمال العربية في توفتَ امدادات النفط للسوق العالدية، ىذا بالإضافة إلى احتدام التوتر بشأن برنامج 
 تعطل الإمدادات بفعل التهديدات بغلق طرق النقل البحرية في الخليج العري .

أزمة الديون السيادية في الدول الدتقدمة وخاصة منطقة اليورو التي بدأت في اليونان لتشمل دولا أخرى ليصبح العديد منها على حافة    
لت بردي رئيسي للاقتصاد العالدي وقد كان لأزمة الديون السيادية في منطقة اليورو تأثتَات بالغة على الاقتصاد العالدي، و الإفلاس، والتي شك

ول خاصة في النصف الثاني من العام من خلال تباطؤ معدلات لظو التجارة الدولية، وابزاذ تدابتَ تقشفية و تزايد الصعوبات الائتمانية في د
 الدنطقة.
التقلبات في أسعار صرف الدولار )عملة تسعتَ النفط في الأسواق العالدية( مقابل العملات الرئيسية، حيث استهل الدولار العام بأداء         

 ضعيف مقابل اليورو والذي كان أحد الدوافع وراء الارتفاع في أسعار النفط خلال الأشهر الأولى من العام.
، بالدقارنة مع درجة الحرارة الدرتفعة 4100بالطقس خاصة الشتاء البارد في نصف الكرة الشمالي في بداية عام  عوامل موسمية لذا علاقة     

برزىا خلال نسبيا خاصة في أوروبا خلال الربع الرابع من العام، ىذا بالإضافة إلى الكوارث الطبيعية والتي كانت كارثة "فوكوشيما" اليابانية من أ
 العام.

من الإجراءات التي ابزذتها بعض الحكومات في البلدان الصناعية للحد من التقلبات الكبتَة في الأسعار، والدضاربات الدفرطة في على الرغم  
 42.3أدنى معدل شهري لأسعار أوبك  السوق كان للمضاربات دور في تذبذب الأسعار خلال العام حيث بلغ الفارق ما بتُ أعلى و

 . 4101دولار للبرميل خلال عام  02.0بالدقارنة مع  4100دولار للبرميل خلال عام 
و يعزى ذلك إلى تزايد اعتبار النفط كسلعة مالية ليس لأغراض الدضاربات فحسب، بل أيضا لأغراض الاستثمارات طويلة الأمد من قبل 

 صناديق استثمار متنوعة.
بدثابة الأرضية الخصبة التي ساعدت في تزايد نشاط الدضاربتُ خصوصا بعد و لشا لا شك فيو أن تفاقم الأحداث في الدنطقة العربية كان        

شهر  أن طالت التوترات دائرة البلدان الدنتجة للنفط مثل ليبيا التي توقف إنتاجها بصورة تكاد تكون تامة منذ اندلاع الثورة في فيفري وحتى
 .4100سبتمبر 

 012الة من التوازن واستقرت الدعدلات الشهرية لسعر سلة خامات أوبك متًاوحة بتُ بح 4104وبسيزت سوق النفط العالدية خلال عام     
دولار  012.22و حقق الدتوسط السنوي لسعر سلة خامات أوبك مستوى قياسي بلغ  ،دولار للبرميل خلال معظم أشهر السنة 002و 

)التقرير الاقتصادي العري   %.4للبرميل ما يعادل حوالي  دولار 4أي بزيادة  4100دولار للبرميل عام  012.22للبرميل بالدقارنة مع 
 (،بدون صفحات 2013، الدوحد
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تدعم و كما ىو عليو الحال خلال العام السابق تعد التطورات الجيوسياسية، وبؤر التوتر خاصة في الدنطقة العربية من أىم العوامل التي كانت  
و بالدقابل فإنو من الدمكن اعتبار حالة التباطؤ الاقتصادي العالدي، و الأزمة الدالية  4104 الأسعار، وتدفع بدستوياتها لضو الأعلى خلال عام

 في منطقة اليورو من أىم العوامل التي أثرت سلبا على الأسعار، وعملت على الحد من ارتفاعها خلال العام.
دولار للبرميل  012.22السنوي لسعر سلة أوبك إلى  شهدت الأسعار العالدية للنفط الطفاضا متواضعا ليصل الدعدل 4103وخلال عام 
)التقرير  %3.3دولار للبرميل ما يعادل حوالي  3.2أي بالطفاض قدره حوالي  ،4104دولار للبرميل عام  012.22مقارنة مع 

ن الزيادة الكبتَة في ، وذلك في ظل الوفرة في الإمدادات التي نتجت بصورة رئيسية ع(، بدون صفحات2014، الاقتصادي العري  الدوحد
مليون برميل يوميا، وفي الدقابل شهدت إمدادات دول أوبك الطفاضا  0.4إمدادات دول خارج أوبك، وخاصة من أمريكا الشمالية و بحدود 

يات السوق بدا مليون برميل يوميا خلال العام. كما تأثرت الأسعار و بابذاىات متفاوتة بعوامل عديدة منها ما لو علاقة بأساس 32لتصل إلى 
يعكس مستويات الطلب والعرض، بالإضافة إلى عوامل أخرى من ألعها التطورات الجيوسياسية و خاصة في سوريا و ليبيا ودول منتجة أخرى 

 مثل نيجتَيا وأنغولا و جنوب السودان.
دولا للبرميل مقارنة مع  22.4ك الطفاضاً، حيث بلغ معدل سعر سلة خامات أوب 4102كما شهدت أسعار النفط العالدية عام        

 .4103دولار للبرميل سنة  012.22معدل السعر وصل إلى 
معدلات غتَ مسبوقة من الالطفاض، حيث استقر معدل سعر سلة أوبك عند  4102و بلغت أسعار النفط خلال الأشهر الأختَة من عام 

دولار  02.0بتًاجع شهري كبتَ مقداره  ،4112من شهر ماي  دولار للبرميل في شهر ديسمبر مسجلا بذلك أدنى قيمة لو 22.2حوالي 
 دولار للبرميل. 22.2عن السعر الدسجل في الشهر الأسبق عند ما بلغ متوسط سعر البرميل  %40.3للبرميل أو ما يوازي 

دولار  23.2الربع الثاني إلى  دولار للبرميل في 012.2دولار للبرميل في الربع الأول و  012.2والطفضت الأسعار الفورية لسلة أوبك من 
 للبرميل خلال الربع الرابع.  

 .4102وفيما يلي عرض لأهم أسباب انخفاض أسعار النفط خلال عام 
مليون  2تعد الولايات الدتحدة الأمريكية الدستهلك الأكبر للنفط في العالم، و قد شهدت وفرة كبتَة في إنتاجها للنفط الصخري لتبلغ معدل 

وبك إلى النصف تقريبا، كما أوقفت استتَادىا للنفط الخام من الأ، الأمر الذي أدى إلى الطفاض واردات الولايات الدتحدة من برميل يوميا
عكس نيجتَيا و يأتي ىذا الانتعاش النفطي في السوق الأمريكي متزامنا مع تباطؤ نسبي في معدلات النمو الاقتصادي في البلاد، الأمر الذي ين

-www.sasapost.com/reasons) الطلب الأمريكي من النفط الذي يشهد تراجعا يلقي بضلالو على الأسواق الدالية. بالضرورة على

for-oil-price-drop) 
بدأ الدستهلكون يتوقعون استمرار الطفاض الأسعار، وعزز توقعهم زيادة  ،4102مع بدأ الضدار الأسعار في بداية الربع الرابع من عام     

مليون برميل يوميا، ما أدى  31بتثبيت سقف الإنتاج اليومي عند  4102لنفطي من خارج الأوبك، وقرار الأوبك في شهر نوفمبر الدعروض ا
إلى تقليص حجم طلبهم آنذاك على النفط في انتظار الحصول عليو بأسعار أقل في الدستقبل. و ىذا ما قد يفسر حدوث زيادة لزدودة في 

 مقارنة بدا حصل في الربع الثالث الذي شهد قفزة ىائلة في حجم الطلب على النفط. ،4102رابع من مستوى الطلب في الربع ال
يرجع البعض قرار منظمة الأوبك الأختَ إلى أسباب سياسية مبطنة تم تغليفها ببعد اقتصادي يتمثل في الحفاظ على حصص السوق، في  و

مريكية تهدف من وراء قرار رفع إنتاجها إلى معاقبة إيران على سياستها بذاه جملة من حتُ أن السعودية وبالتنسيق مع الولايات الدتحدة الأ
  القضايا في الدنطقة على رأسها سورية، فضلا عن مساعي الضغط عليها بخصوص ملفها النووي

(www.dohainstitute.org/release/f996ec0b-adbd-4e8e-b4c8-2909807b76d6)،   كما تستخدمان أيضا النفط
سلاحا ضد روسيا لإحداث خسائر في اقتصادىا الذي يعتمد على عائدات تصدير ىذه السلعة الإستًاتيجية وذلك لدعاقبتها على مواقفها 

، و قضايا الشرق الأوسط، واستخدام إمدادات الطاقة للدول (4، الصفحة  2014الراجي،حمد )  وتصرفاتها بخصوص الأزمة الأوكرانية
 زاز السياسي.الأوروبية أداة للابت

 
(www.dohainstitute.org/release/f996ec0b-adbd-4e8e-b4c8-2909807b76d6) 

ويتوقع بعض الخبراء استمرار أسعار النفط في الذبوط إذا استمر سعر صرف الدولار في الارتفاع مقارنة بباقي العملات، حيث شهد           
وارتفاعا متسارعاً في الأسابيع الأختَة، الأمر الذي دفع إلى تفستَ الطفاض أسعار  4102سعر صرف الدولار ارتفاعا نسبيا بداية من عام 

النفط بتًاجع الطلب عليو بسبب ارتفاع سعر صرف الدولار تزامنا مع قيام بعض دول أوبك بزيادة إنتاجها لتعويض الطفاض إنتاج بعض 
 تفاع سعر الدولار لشا أدى لحدوث فائض في السوق.أعضائها الآخرين من غتَ أن برسب حسابا لالطفاض الطلب بسبب ار 

(www.sasapost.com/reasons-for-oil-price-drop) 
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 للبرميل ولار د  44.4إلى 2015 جانفي في الأوبك سلة أسعار متوسط وصل واصلت أسعار النفط الطفاضها حيث 4102و خلال سنة 
 108.95 الخام سعر متوسط بلغ أين 2014 الأول السداسي و بدقارنة . 4102جانفي مقارنة بشهر % 60.3 بنسبة الطفاصًا لتسجل

 عند ليستقر 4102بالسداسي الأول من سنة  4102عام  من الأول مقارنة للسداسي  %46.8 ب السعر  للبرميل و قد الطفض دولار
 (15الصفحة  ، 2015ة للبتًول، أبريل )النشرة الشهرية الصادرة عن منظمة الأقطار العربية الدصدر  برميل.للدولار  57.91 توسطالد

  دولار للبرميل. 31سنة حيث الطفض إلى أقل من  04أدنى مستوى لذا منذ 4102وشهدت أسعار البتًول خلال سنة 
II -  : الطريقة والأدوات  

  نخفاض اسعار البترول على الاستثمار الاجنبي المباشر.لأثر إدراسة قياسية ثالثا: المحور الرابع: 
للعلاقة السببية بتُ  (Granger,C.W,1969, PP424-438)جرانجر يهدف اختبار  مدخل نظري حول السببية لجرانجر:.0
نصان أن الدتغتَ الأول لا يُسبّب الدتغتَ ت التيالعدم  تيفرضيبتُ تغتَين للكشف عن وجود وابذاه ىذه العلاقة من خلال اختبار فيشر الآني الد

ني لا يُسبّب الدتغتَ الأول بدرجة معنوية معينة، في مقابل الفرضيتتُ البديلتتُ التاليتتُ: الدتغتَ الأول يُسبّب الدتغتَ الثاني الثاني، وأن الدتغتَ الثا
( Vector Autoregressive)والدتغتَ الثاني يُسبّب الدتغتَ الأول، وذلك بعد تقدير لظوذج يعُرف باسم لظوذج متجو الإلضدار الذاتي 

 يعطى بالصيغة الآتية:(P)بدرجة إبطاء 

 (Gourieroux, 1990, pp 442-446) للسببية. Grangerمفهوم 
نبدأ  بحيث يسمح بالتمييز بتُ الدتغتَات الداخلية والخارجية الأختَىذا  م، و0222عام خلال مفهوم السببية في الإقتصاد القياسي  جرانجرأدخل 

 لتي تسمح لنا باختبارىا.ا قالطر  ثمبتعريف السببية 
، وىذه الدعلومات غتَ Yمفيدة في التنبؤ بـ Xإذا كانت ىناك معلومات في ماضي ، Yيسبب الدتغتَ العشوائي  Xنقول عن الدتغتَ العشوائي 

كن أن يسبب الدستقبل عشوائية؛ الداضي و الحاضر لؽالتغتَات الدالسببية لا تطبق إلا على  ، حيث لدينا ىنا مسلمتان لعا:Yموجودة في ماضي 
 على التوالي كما يلي: Yو Xالعشوائي  في ماضي السياق الدأخوذةفإذا رمزنا للمعلومات  والعكس غتَ لشكن.
 ,...,

~
1 ttt XXX 

 ,...Y,YY
~

1ttt  
 ورمزنا لخطأ التنبؤ بالإعتماد على الدعلومات الدتوفرة كما يلي:

inf)/(inf)/( XEXXe  
inf)/Y(EXinf)/Y(e  
لدراسة السببية، فهو يرى أنو كلما كان ىذا التباين ضعيفاً كان الدتغتَ مفسراً تفستَاً جيداً، وبناءاً على V[e]على تباين خطأ التنبؤ جرانجر يعتمد 

 ذلك فهو لؽيز بتُ أربعة أنواع من السببية:
 إذا برققت الدتًاجحة التالية: Yتسبب  X: نقول عن السببية وحيدة الإتجاه -أ
]Y

~
/Y(e[V)]X

~
,Y

~
/Y(e[V 1tt1t1tt   

 ؛Y، وىو أفضل من الإعتماد فقط على ماضي (t)في اللحظة  Yلُػسّن من تنبؤ  Xوىذا يعتٍ أن ماضي 
 ققة:، وتكون لدينا الدتًاجحات الآتية لزXتسبب في  Yو  Yتسبب في  X: ىي تعتٍ أن السببية في الإتجاهين -ب
]Y

~
/Y(e[V)]X

~
,Y

~
/Y(e[V 1tt1t1tt   

]Y
~

/X(e[V)]X
~

,Y
~

/X(e[V 1tt1t1tt   
 .Xلػسن من تنبؤ  Y، وأن ماضي Yلػسن من تنبؤ  Xوىذا يعتٍ أن ماضي 

                         ، وتكون الدتًاجحة الآتية لزققة.Yتسبب القيمة الحالية لـ  Xىي تعتٍ أن القيمة الحالية لـ  السببية الآنية: -ت
)]X

~
,Y

~
/Y(e[V)]X

~
,Y

~
/Y(e[V 1t1ttt1tt   

  تكون الدتًاجحة الآتية لزققة:تم، ومن Yتسبب القيم الحاضرة لـ Xالقيم الداضية لـالسببية المتباطئة )الآجلة(: -ث
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)]Y
~

/Y(e[V)]X
~

,Y
~

/Y(e[V 1ttmt1tt   
 خطوات اختبار السببية :

 (:OLS)نقوم بتقدير الدعادلة التالية باستخدام طريقة الدربعات الصغرى العادية  -
tt2t1t X)B(Y)B(Y  

 حيث أن:



p

i

i

i B.)B(
1

و كذلك:  11



p

i

i

i B.)B(
1

22  

 SCR1ثم لضسب لرموع مربعات الضرافات القيم الفعلية عن الدقدرة ونرمز لذا الرمز:
  نقوم بتقدير الدعادلة التالية: -
ttt Y).B(Y  1                                                                                              

                                                                      SCR2 ثم لضسب مربعات الضرافات القيم الفعلية عن القيم الدقدرة ونرمز لذا بالرمز:
 :حسب العلاقة التالية CFالإختبار  لضسب إحصائية - 

)NM/(1SCR

P/)1SCR2SCR(
FC




 

MAX(p.q)-TMحيث أن:  2 وqpN  
    : عدد الدشاىدات؛Tبحيث: 

P:    عدد التباطؤات الزمنية للمتغتَات الداخلية؛                                                                                                        
 Q: .عدد التباطؤات الزمنية للمتغتَات الخارجية 

ونقبل  α%)الجدولية( عند مستوى الدعنوية  tabF)المحسوبة(  مع Fcal ثم نقارن tYلا تُسبب tXالتي تقول إن 0Hنضع فرضية العدم
NM(,P(αc((فرضية العدم إذا كان:  FF . 

 دراسة قياسية لأثر التغيرات في أسعار البترول على الإستثمار الأجنبي المباشر.
على التضخم  تهدف ىذه الدراسة إلى برليل وقياس العلاقة السببية بتُ كلا من الإنفاق الوطتٍ الإجمالي والإصدار النقدي وأثرلعا      

 ومن أجل التحليل التطبيقي لذذا الأثر سوف نتبع الدنهجية التالية:                           م(، 4102-4111)الإقتصادي في الجزائر خلال الفتًة 
يتم استخدام اختبار جذر في الدرحلة الأولى سنقوم بتحليل السلاسل الزمنية لدتغتَات الدراسة بالإعتماد على اختبار جذر الوحدة؛ حيث       

 الوحدة للتعرف على درجة تكامل السلسلة الزمنية للمتغتَات الإقتصادية لزل الدراسة لدعرفة ما إذا كانت الدتغتَات مستقرة أم لا. وسوف
جذر الوحدة )أي عدم استقرار واختبار فرضية العدم القائلة بوجود  (ADF)فوللر الدوسع  -تعتمد ىذه الدراسة على اختبار ديكي

 (BP)ثم في مرحلة ثانية نقوم باختبار وجود علاقة طويلة الددى بتُ كلا من تغتَات أسعار النفط في الأسواق الدولية السلاسل الزمنية(،
تكامل الدشتًك، وفي الدرحلة الثالثة والأختَة ننتقل لتعيتُ وبرديد بالإعتماد على منهجية ال (DINV)وتدفق الإستثمار الأجنبي إلى الجزائر 
، ولقد اعتمدنا في دراستنا على الدعطيات السنوية التي تصدرىا ىيئات رسمية: بنك الجزائر، البنك ةابذاه العلاقة بتُ تلك الدتغتَات الثلاث

 م(.4102-4111)العالدي، صندوق النقد الدولي خلال الفتًة من 
وتدفق الإستثمار  (BP)بتُ كلا من تغتَات أسعار النفط في الأسواق الدوليةلدراسة وبرليل العلاقة السببية  عرض السلاسل الزمنية:     

، وقبل استعراض النتائج من الناحية الإحصائية طبقنا الدنهجية الدذكورة أعلاه م4102و 0221بتُ عامي  (DINV)الأجنبي إلى الجزائر 
وتدفق الإستثمار الأجنبي إلى الجزائر  (BPكلا من تغتَات أسعار النفط في الأسواق الدولية)الإحصائية للدراسة قمنا بتحليل تطور  

(DINV)  ورة واضحة عدم استقرار السلسلتتُ، ولكنها ص( أسفلو(، وبالنظر إلى 1)أنظر الشكل) م4102و 0221في الجزائر بتُ عامي
 ة(. لا تبتُ ىل يعود عدم الإستقرار ىذا لوجود جذر الوحدة أم لا، ومن ثم لابد لنا من اختبار جذر الوحدة ) أي عد استقرار السلاسل الزمني

 .تمثيل السلاسل الزمنية (:3)الشكل رقم 
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 ( من الدلاحق1)اعتماداً على الجدول  Eviews 9لرية لسرجات البر  المصدر:

  فحص الخصائص الإحصائية للسلاسل الزمنية للمتغيرات موضع الدراسة. 
إن فحص الخصائص الإحصائية للسلاسل الزمنية للمتغتَات موضع الدراسة تعد الخطوة الدنهجية الضرورة الأولى في كل الدراسات       

ود و لظط وابذاه العلاقات بتُ الدتغتَات؛ إذ أن اختبار التكامل الدشتًك و السببية بتُ لستلف الدتغتَات يتطلب معرفة التطبيقية التي تدرس وج
        مستوى سكون السلسلة وكذا درجة تكاملها.                                                                                        

ه الدراسة قمنا باختبار استقرارية )سكون( السلاسل الزمنية للمتغتَات لزل الدراسة بالإعتماد على منهجية اختبار جذر الوحدة في ىذ       
(Unit Root Test) زمنية ىناك العديد من الإختبارات الإحصائية التي اعتمدنا عليها في السلسلة ال؛ ومن أجل اختبار وجود جذر الوحدة في

 .Augmented Dickey-Fuller test: ADF)لى اثنتُ منها فقط لجودة نتائجهما وكثرة استخدامها؛ ولعا: اختبار دراستنا ىذه ع
                    (.                                                                   Phillips-Perron test: PP. 1988)وكذا اختبار  (1981

واختبار فرضية العدم القائلة بوجود جذر الوحدة )أي عدم ( ADF) فوللر الدوسع-ذه الدراسة على اختبار ديكيسوف نعتمد في ى     
)أنظر الدرفقات( يوضح نتائج اختبارات جذر الوحدة للمتغتَات لزل الدراسة، والتي بتُ أن  (4)والجدول رقم  استقرار السلاسل الزمنية(.

-4111)خلال الفتًة  )DINV(LOG((تدفق الإستثمار الأجنبي الدباشر  ،)LOG)BP((سة وىي: أسعار النفط متغتَات الدرا
أو  (5%)أو  (1%)عند مستويات الدعنوية الدختلفة سواءاً  (ADF)وجدناىا كلها غتَ مستقرة في الدستوى باستعمال اختبار م( 4102

أقل من القيم الجدولية  (ADF)باستخدام اختبار  (t)من الدلاحق؛ حيث أن جميع القيم الدقدرة لقيم  (4)كما يبينو الجدول   ،(%10)
تَ معنوية إحصائياً، وعليو فإنو يتم قبول فرضية العدم القائلة بعدم سكون الدتغتَين لزل الدراسة في )الحرجة( في قيمها الدطلقة، لشا يعتٍ أنها غ

 سوآءاىذا  و (ADF)مستوياتها، إلا أنو و عند احتساب الفروق الأولى لذذه الدتغتَات فإننا وجدناىا قد استقرت وىذا باستعمال اختبار 
عام ال بذاهالاقاطع ولا الفي حالة عدم وجود لا  عام البذاه الاقاطع وبدون القاطع فقط أو بدون العام أو بالنموذج البذاه لااقاطع و البالنموذج 

                                                 وتتبع لظوذج القاطع.  (5%)عنوية الدستوى الدمستقرة عند  ؛ لشاّ يعتٍ أن متغتَات دراستنا( (4))أنظر الجدول رقم 
 : Lag Inteval تحديد عدد مدد الإبطاء الزمني  

 بأن HQ ،SC ،AIC ،FPE ،LRالدعايتَ الدختلفة أظهرت النتائج من خلال  (Granger)سببية بطريقة جرالصر  البعد إجراء      
                                                                                من الدرفقات(. -3- أحسن بزلف الذي يعطي أفضل النتائج ىو التخلف الرابع )أنظر الجدول

   م(:4102-4111اختبار العلاقة السببية بين تطور أسعار النفط وتدفق الإستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة )
خلال  )DINV(LOG((تدفق الإستثمار الأجنبي الدباشر و ، )LOG)BP((النفط أسعار للعلاقة بتُ جرانجر بتطبيق منهجية     

 -4-ل)الجدولية( لصد أن )أنظر الجدو tabF)المحسوبة( مع Fcal و بعد مقارنة (Fومن خلال اختبار فيشر ) ،م(4102-4111)الفتًة 
إلى تدفق الإستثمار الأجنبي الدباشر )BP(LOG((من الدلاحق(، وىذا يعتٍ وجود علاقة سببية في ابذاه واحد من أسعار النفط 

))DINV(LOG( ( 5عند مستوى الدعنوية الإحصائية%αأما بالنسبة للعلاقة العكسية فهي غتَ لزققة لأن إ ،) حصائية
 Fcal المحسوبة( أقل من(tabF( عند مستوى الدعنوية )5)الجدولية%( ؛ حيث أن)51.1 Fcal (باحتمال )35.0P  وىي )

05.0Pأكبر من ) الدند مستوى (؛ أي أنها غتَ معنوية إحصائياً ع( 5عنوية%α وبالتالي نستنتج وجود علاقة سببية في ابذاه واحد ،)
أما العلاقة العكسية فهي غتَ  م(،4102-4111)فقط تتجو من أسعار النفط إلى تدفق الإستثمار الأجنبي الدباشر إلى الجزائر خلال الفتًة 

 لزققة.                       
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، و (2)وكذا نتائج اختبار السببية في الجدول  (،3)بالنظر إلى قيم معايتَ برديد عدد مدد التباطؤ الزمتٍ في الجدول  :VARذج تقدير نمو  
و تدفق الإستثمار )BP(LOG((أسعار النفط بتُ  VARمن أجل التوفيق فيما بينهما لطتار أربع فجوات زمنية عند تقدير لظوذج 

، وفيما يلي معادلة لظوذج متجو الإلضدار الذاتي بدرجة إبطاء كما يُشتَ إلى ذلك الدعايتَ السابقة )DINV(LOG((رالأجنبي الدباش
(4P ) :كما يلي 

LOG)BP) = 4.194e-13*LOG( 1tBP  ) - 4.50e-13*LOG( 1tBP  ) + 1.34e-13*LOG( 1tBP  ) - 6.94e-
13*LOG( 1tBP  ) - 1.52e-14*LOG( 1tDINV  ) + 7.58e-13*LOG( 1tDINV  ) + 3.32e-14*LOG( 1tDINV  ) + 
4.21e-13*LOG( 1tDINV  ) - 8.49e-12 + 0.99*LOG(BP) + 4.78e-15*LOG(DINV) 

 
LOG(DINV) = 1.51e-13*LOG( 1tBP  ) + 5.31e-14*LOG( 1tBP  ) - 1.09e-12*LOG( 1tBP  ) + 1.55e-
12*LOG( 1tBP  ) - 8.62e-15*LOG( 1tDINV  ) - 4.052e-13*LOG( 1tDINV  ) - 5.08e-13*LOG( 1tDINV  ) - 
3.41e-13*LOG( 1tDINV  ) + 8.43e-12 + 1.11e-12*LOG(BP)+ 1*LOG(DINV) 

ين وىذا ما يؤكد تبعية الإقتصاد الجزائري لتغتَات أسعار النفط في الأسواق الدولية من خلال دراستنا لابذاه العلاقة السببية بتُ الدتغتَ          
))BP(LOG(و))DINV(LOG(.وىو ما لػتم على السلطات العمل على تنويع الدداخيل وتنويع الإقتصاد ، 
III-  ومناقشتها : النتائج  

مار الأجنبي لقد قمنا من خلال ىذه الدراسة بتحليل العلاقة السببية بتُ كلا من تطور أسعار النفط في الأسواق الدولية وتدفق الإستث      
والعلاقة بينها،  ري الخاص بالدتغتَين لزل الدراسةتطرقنا بصورة لستصرة إلى الجانب النظ ،م4102حتى  4111خلال الفتًة  الدباشر إلى الجزائر

على  بصفة خاصةو م( 0224)وبدا أن الدراسة متعلقة بالإقتصاد الجزائري قدمنا عرضاً وجيزاً عن تطورات الإقتصاد الجزائري منذ الإستقلال 
لتحقيق ىذه الدراسة تم استخدام الطرق الإحصائية الحديثة في  و الوقوف على أىم معالدها، و م4102 ستَورة تطور تلك الدتغتَات حتى سنة

لدراسة، وبعد برليل السلاسل الزمنية، انطلاقاً من استخدام اختبار جذر الوحدة للسلاسل الزمنية لدعرفة الخصائص الإحصائية للمتغتَات لزل ا
  ذلك برديد طبيعة العلاقة بتُ كلا الدتغتَين باستخدام لظاذج جرالصر، وقد توصلت الدراسة إلى النتائج الآتية:

 بينت نتائج اختبارات الإستقرار باستخدام اختبار جذر الوحدة أن الدتغتَات الإقتصادية غتَ مستقرة في الدستوى إلا أنها تكون مستقرة في - 
  (؛4) ولى و لؽكن ملاحظة ذلك من خلال الشكل الفروق الأ

تتجو من تغتَات أسعار النفط ( 0)إلى وجود علاقة سببية في ابذاه واحد بينت النتائج الإحصائية لاختبار العلاقة السببية بطريقة جرالصر   -
أما العلاقة العكسية فهي غتَ  %،2ية الإحصائية في الأسواق الدولية إلى تدفق الإستثمارات الأجنبية الدباشرة للجزائر عند مستوى الدعنو 

                                                                                                                %؛2لزققة عند مستوى الدعنوية الإحصائية 
الدطبقة في الجزائر خلال فتًة الدراسة، حيث لا يزال الإقتصاد الجزائري  ةإن ىذه النتائج الإحصائية تنسجم وواقع السياسة الاقتصادية عام -

يوصف بأنو اقتصاد ريعي يعتمد فقط على تصدير المحروقات، وأن كل التغتَات التي تطرأ على الاقتصاد سببها تغتَات أسعار البتًول في 
خاصة مع ازدياد تبعية الجزائر للصادرات من المحروقات أكثر قات أكثر؛ الأسواق الدولية؛ حيث بسيزت ىذه الفتًة بزيادة الإعتماد على المحرو 

لتنخفض  م0222في الدائة من لرموع الصادرات سنة  3.2فأكثر خلال العشرية، حيث كانت نسبة الصادرات من غتَ المحروقات حوالي 
  .في الدائة فقط 0.2إلى حوالي  م4101سنة 

IV-  خلاصة ال: 

أن تطورات أسعار البتًول لا تؤثر  في حجم الإستثمار الأجنبي الدباشر الوارد إلى الجزائر، لؽكن الإشارة إلى أىم الأليات على ىذا الأساس وبدا 
 الفاعلة لإستقطاب ىذا النوع من الإستثمار إلى الجزائر بالدستوى الدطلوب، كما أن الدول التي توفرىا برظى بدوقع تنافسي جيد عن غتَىا

يمي إلى جانب توفتَ كل من ن تقدنً الحوافز الضريبية، والدالية، والضمانات إضافة إلى الإرتقاء بالإطار الدؤسسـي ،و التنظتتمثل في لابد م
الإنتاج الدنخفضة و الإستقرار السياسي، والإقتصادي كذلك ضرورة بناء سياسة مفهومة تهدف إلى النهوض بالإقتصاد الوطتٍ، العمل  تكاليف

لدنظومة التعليمية ومتطلبات سوق العمل بدا في ذلك حاجة الدستثمرين الأجانب، لابد أيضا من مراعاة كل من مستوى و على ربط لسرجات ا
سهيل جودة ،ونوعية الإجراءات والخدمات التي يطلبها الدستثمرين الأجانب بدون إلعال الأسواق الدالية ،والدصرفية متطورة إلى جانب لزاولة ت

جنبي برأس الدال الوطتٍ للإستفادة من الإدارة ، و الخبرة الأجنبية كإلغاء فرض القاعدة الدنظمة للإستثمار الأجنبي مشاركة رأس الدال الأ
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،و التي تنص على منح الأولوية للطرف الجزائري على الشريك الأجنبي في كل القطاعات الإقتصادية، بدعتٌ حصول الشريك (22_20)الدباشر
بالدائة من رأس مال الدشروع، لابد أيضا  22ائة من رأس مال الدشروع، في حتُ لا تتعدى حصة الشريك الأجنبي بالد 20الجزائري على نسبة

بية، إضافة من توفتَ الدناخ الدلائم و الجاذب للإستثمار الأجنبي مع لزاولة خلق مساواة بالدزايا والخدمات الدمنوحة للإستثمارات المحلية والأجن
الية، والنقدية، والتجارية كأليات تساعد على جذب الإستثمارات الأجنبية كتوفتَ القروض بدعدلات مقبولة مع تسهيل إلى جعل السياسات الد

الدول  عمليات التحويل، كذلك لابد من تعزيز القدرة التنافسية للإقتصاد الوطتٍ مع التًكيز على إحتًام مضمون الإتفاقات الدبرمة بينها، وبتُ
                                                                            الأخرى.           

 : حقملا  - 

 .و(0212-0222(خلال انفتزة )BP( وأسعار اننفط )DINVتطور الإستثًار الأجنبي انًباشز في انجزائز)-رقى(:1انجدول)

 .انوحدة: دولار أيزيكي

 -المصدر: بالنسبة للإستثمار الأجنبي الدباشر : البنك الدولي )تم التحميل بتاريخ2018/5/1م(، عنوان الدوقع الإلكتًوني:
https://data.worldbank.org/country/algeria 

م(، عنوان الدوقع الإلكتًوني:1/5/2018بالنسبة لأسعار البتًول بنك الجزائر )تم التحميل بتاريخ -  
http://www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htm 

 انجدول )رقى 0(: اختبار جذر انوحدة نهًتغيزاث بالأسعار انجاريت عند يستوى انسلاسم انزينيت وكذا انفزوق الأوني.
  المتغيرات
  

 مستوى المعنوية الخصائص
 و الإختبارات

INTERCEPT 
 

TREND AND 
INTERCEPT 

NONE 
  

  2.717511- 4.667883-  3.920350-  %1 القيم الحرجة
Critical Value 5% -3.065585  -3.733200   -1.964418 
  10% -2.673459   -3.310349  -1.605603 

 DINV  المباشرالإستثمار الأجنبي  BPأسعار النفط  السنوات

2000 28.50 280100000 

2001 24.85 1113105541 

2002 25.24 1065000000 

2003 29.03 637881239 

2004 38.66 881851385 

2005 54.64 1156000000 

2006 65.85 1841000000 

2007 74.95 1686736540 

2008 99.97 2638607034 

2009 62.25 2746930734 

2010 80.15 2300369124 

2011 112.94 2571237025 

2012 111.05 1500402453 

2013 108.97 1691886708 

2014 100.23 1503453102 

2015 53.07 -403397081 

2016 45.01 1637370975 
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 Log(BP) المستوى  T قيمة     -1.431379  -0.186881  0.215991 
T الفروق الأولي قيمة    -2.956384 -3.719342 -3.023721 

 Log(DINV) المستوى   T قيمة     -3.996338  2.095421  -0.892168 
T الفروق الأولي قيمة    -7.340273  -8.027155  -7.404892 

 Eviews version 9لسرجات البرلرية  :المصدر
 الجدول )رقم 3(: اختيار عدد فترات الإبطاء الزمني.

 
 

 انجدول)رقى4(: اختبار انسببيت نجزانجز.
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