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 لخص: الم

تعااا هذه ااارقه هعض ااادهوعاااتهالاااعلهعلااااا ببه هتلاعواااله بياااحلاثهواااوعته هااالعله ه ضوواااد ه وااا هت اااوضه هعلوااالهلاااا ه 
 هأواا ه7882 ه ااع  لهى اااهت  واالهتااضله هتلاعوااله  يااحلاثهولاا  ها زاادهتااثه ىااا له ب لاااده هلا هوااده هع هلاواادههياا ده

لاث هى ااها ارهتاضلههلاض لا ه هتلاعوالهىلا به ه و لةه لأاوضةهتثه  تلا مه هعلولهلا ه هالعله ه ضووادهو هتلاعواله  ياح
  يحلاثه هلا  ودهع هع هلاود.هعرهكهوعله ه امه هريه للتهه  زل ض به هلا هوده هلاتع تادهلاعه ه ضوعده بيحلاودهلا ه

 هتلاعواله بياحلاثهعه ولهوعته رقه هالعله ه ضوواد هعوياتلاله هو ا ه  لاوتاههوا هع عاهى ااه بلال  ا بهعلات  وا به لا
لاضولواادهعتع واا هتعال تلاا هولااااله اارقه هتلاااعوحب ها زاادهتااثهووباادهتتياامهواا بىتض اهو هتلاعواالهو هعبواا به هلات االةه لأ

 هتا واااليهعىااالمه باااضه هضوااا  هتل ااا كهىع لاااالهلاواااضةهلاااااله هاااضع و ه هتا ضوااادهع بياااتالا ضودهوو لااا هعواااو هو ااال  هلا بلااااده
لاضو هه  ااااعله هلا هواااادهعلا هو واااا  هع واااا لةهتستااااوله هلايااااتاه-لعلهلاا ااااته هتعاااا ع ه ها واااااثهه- هلااااا تلاضه  يااااحلاثه

 لأاح وااادهع هلات  وااا به هتاااالادهه و واااده هت توااادههت ووااادهلاياااتللت بهلاياااتاو ودهقهااااها  اااله هااالىمه ه لاااعلاثهها ااا  ه
هه. هلا تا به هلازضتوده  يحلاودهعتلاعوله هتا ضةهع هز  لوره  يحلاودعه هتلاعوله  يحلاثهلا ه هاللا به

   لال   بهع هت لو به- لألاضولوده هعبو به هلات لةه–لعلهغضوودهه–:هتلاعوله يحلاثههالكلمات المفتاحية

ه

 Abstract: 
This paper addresses some of the efforts and areas of Islamic finance in some Western countries, 

where many evidence indicates the increasing opportunities for Islamic finance, especially in the 

wake of the global financial crisis of 2007, where the recent increase in the interest of many 

Western countries in Islamic finance, creating opportunities for centers Local and global Islamic 

finance. After the momentum witnessed by the issuance of financial Shariah compliant by some 

of these Western countries, the research draws its importance to identify the potential and 

requirements of the growth of Islamic finance in the United States of America and to strengthen 

their orientation with such funding, especially in an environment characterized by recognition of  
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traditional funding and non-usury, Such as trade and investment links between the OIC countries 

- the GCC countries - and Malaysia, increasing investor preference for ethical financial solutions 

and huge infrastructure requirements to meet future targets As well as government support for the 

Islamic finance sector from Islamic banking services, products, trade finance and Islamic funds. 

Keywords: Islamic Finance - Western Countries - United States - Potential and Challenges 

 

 مقدمة  

ه بيحلاود  ه هلا هود هى اهه للب هع لضتل  هت ى وتل  هىليب هاع ضود هت عبب ه هلاع زضة هزو غتل  تث
ه ه ه هيعره هلا هود هعت   م هأ هتاوبهعاعل   ه  أتل  ه ل اد هع يت  ىبهضغم هه ت لو به هلاات سد   ه ضوود بيتا ود

 اال ه هتلاعوله بيحلاثهتثهلاات اه هلعله بيحلاودهه هتثهرهكهتالهلاضه ه لو هى هلايوضةه ه ا   به هلاتت هوده
لاي ىثهلووضةهلا ههبهلا  و هعل ل هعهعليلاوعضغ... هخ ه  تهه هلعلهعلااوحتل ه ااأعههوضو   و عغوضه بيحلاود هلااله

هاحلهتو ثهتلضةه هتلاعوله بيحلاث.

ت  مه ر ه هلاا ل ها زدهوعله هعبو به هلات لةه بلاضولودهل وض  هلا ه هلعله ه ضوود ههمهتسعبه هسضزدهب ه
 هعل  هلايعاه هعبو به هلات لةه لألاضولودههتو ثه ر ه ه ب مههوتهلولوله7882 لأ لاده هلا هوده هع هلاودهأع اضهي ده

هأ ه هتا ولي  هلا هلا   ره  علهعه اواثهه تلاعول هع  لا  هو هضو   ه هتع لال هتوه هتلاعوله يحلاثهو بض لا هلا   رهأ ه
ه هلا  ه لأ لاد هلا  هع هاضعج هلا هلاولبود ه هالول ه هتلاعول ه ر  هو لا ه ههلا  ه باح ث هو هتلاعول هويلاا هل   هت رهك هود 

هقوا وو ب هعلر ه بىتض اه هع هلاثههه.

 الاشكالية   

قيحلاود هلالىعمهو هعلولهلا ه ه ع ت  هأ لال ههغوضعه هتلاعوله  يحلاثهعآت  ههتثهأيهلعهدهقيحلاودهأعهق ه لا
 ر هه هلىمهلا ه ها   ه ه لعلاثهى ه ضورهقلا لهلاالاعىدهلا ه هاع  و هع هت بولا به هت ضوعودهع ه ضىودهه ا ح

هع هلاع ضله ه بيحلاود ه هلا هود ه هلا يي ب هلاال ه بيحلاث هه تلاعول ه هل ىلاد ه هو ا هتعتوض هعلر  ه هتلاعول  هلا   ه ع 
ما هي أبرز الدوافع التي أدت هت لاوده ر ه ه ب م هعلا هاحله ر هولال ه ضحه ب ل له هت هث:ه هو ضوده هلا   د ه

توفق بالعمل بنظامين مختلفين أن كيف يمكن لها و بالولايات المتحدة الأمريكية للجوء الى التمويل الاسلامي؟ 
 الأسس؟و في المبادئ 

  الأسئلخة الفرعية  

  لا ه هاز بله هتثهولات  هول ؟عه هلاو لئه لأي يودهه تلاعوله  يحلاث؟هأ مهه ثلا 

  هتلاعوله بيحلاث؟هعه  لال   به هتثهتيت وعه هعبو به هلات لةه لألاضولودهأ هتعتضهه لاهلا  ثهأوض  

 اتاا ىههلأ بلااادهع ااع  و هلا هوااده لااا  ثهأوااض ه هت االو به هتااثهتع الااههى االهت وواااههتااثه  تزاا لهتا وااليهع  
 تا ولود؟ه

 لألاضولودهلا هاحله ر ه هتلاعول؟ه لأت ره هلايتاو وده هتثهتت  عهقهول ه هعبو به هلات لةلا  ثه  
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 أهداف البحث  

 هلازضتوده  يحلاودهتثه هعبو به هلات لةه لألاضولود هعهوللاه ر ه هو  هقهاهتاوومه  هده هاللا به هلا هودهه
 هت ضره هاه لأيو لهع هعع لاله هتثهألبه هاهعهولا هتثهرهكه هلعله هعضوودهعغوضه هعضوود ه هلاي لادهعغوضه هلاي لاد ه

ه هتلاعوله بيحلاثهتثه هلا  ادهعلر ه بض تلمهعتعال تلمه هلايتاو ودهه تلاعوله بيحلاث.عه لا

 محاور الدراسة 

ههاده هلاعتع ه لا  هوتايومهو ا  هقهاه هلا  عضه هت هود:هلاع ه

 ه هلا عضه لأعل:ه هتلاعوله بيحلاثهع هلايتال به هلا هوده هع هلاود.ه  

 هتلاعوله بيحلاثهتثه هعبو به هلات لةه لألاضولود.عه هلا عضه ها  ث:هقلال   به لا  

 لألاضولود. هلا عضه ها ه :هت لو بهعآت ره هتلاعوله بيحلاثهتثه هعبو به هلات لةه  

 المحور الأول  التمويل الاسلامي والمستجدات المالية العالمية

 هوعمه  تلا لا هلات  ول هو هز  ىده هلا هوده  يحلاودهو ىتو ض  هه-ولهعغوضه  يحلاث–و لله هع همه  يحلاثه
هوعو  ه هتث ه هلا ضود ه هعتعود هلا  هه اضعج هلاألاعب هعلا ار  هلا ضو   هع ىل  هعيع   ه ضى   ه ب تز لهولوحهلا  عو  ل 

ه  هعلا  ه لأاوضة  ه هع هلاود ه ب تز لود ه لأ لاد هأيهلال  .هعه هع هلاثهاضَّ ء هعتث هأيهع ب  هتث هلااوحتل  هلا  لاتع ع
ه  أتهه تاه ه هتلاعوله بيحلاثهلا ر ه هلاو لئهع هاز بله هتثهوتلاتعهول  ه هلا عضهأ م هلا هاحله ر  عيوت لل

ه   هتعيع هلالى هى ا ه بضة ه ها ء ه عضج هام ه لأاوضة  ه هل ىلاده لآع د هع لأيو ل هى هلاو   ه بيحلاث ه هتلاعول ت  ض
هب ت  ضق.

 أولا  المبادئ الأساسية للختمويل الإسلامي 

أاره هتلاعوله بيحلاثهوت عضهواعةهلا رهتاضه هاض ه ه  ليهع هع ضو  هو و ه  تالهلا هز  ىده   بده 
ه ه هاها ل  ها و  ه هلاي لاع هعغوضه هلاي لاو   هوعلالهتول  ت هتلاعوله بيحلاثهتا ع هلاض  له هاهأيع رهى هلاود 

لاللادهلااله هعاعلهع ه زعلهى اه ىتض اه هي   به هلا هوده هع هلاود هعلا اض هتالومهاللا بهلا هودهلاتاللادهعلاضو ده
1وأيع ضهت  تيودهتتعااه هع  وده هل تودهه تع ترهلاعه ه ضوعده بيحلاود.

ي دهتا هه00ت ارهللهرهكهتثهبضاه 
هلا تثههمهول هوعوههيعىه  ولهلا ه لأ ا ل ه تاهتثهأعي  ه هلااتلاع به و هتثه هيوعو و بهلا ه هاض ه 

ولأبهل ب مهالولهه0808 هلاي لاده هلاتع لاد هامهأزو به هوعمهع  ع هىلا و هلاعضعت هى اه   رهع يع هعتثهي ده
  اح.ه عي  ده هلا هودهى اه هضغمهلا هأ ه هووبدهغوضهلاع تودهعلع هلاي ىلةه هلا يي به هلا تضلده هح لادههعلا ل ه ه 

 تعريف التمويل الاسلامي:  .1

هوأ هه ه    ه هلا ليهه زعلهى اه لألاع له هلايتاللادهتثه ىضاه هتلاعولهتثه بز ححه ب تز ليه"
كما يعرف ه2تعتوضه هلايت  لا به هلا هودهع ها   هعلرهكهتألاو ه هلا له هح مهه     ه ب تز لي"هعه هلا ضعى ب هأ

 الود هوازله بيتضو حهلا هلا هلل ه هاه الهأاضهوضول  هعهىو ودهأى اهأ هه"هتالومهاضعة هه التمويل الاسلامي
لاع عيه هاهعهتالومهتلاعولهىو ثهأويعرف أيضا بأنه ه3عوتزضاهتول هها ءهى بلهتوو هه لأ ل مه ه ضىوده بيحلاود.
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عت وده هلا  آبه هلاات سدهو هزوغه هتثهتتسرهلاعهأ ل مهعلاو لئه ه ضوعده بيحلاودهععترهلاع ووضهعتع و ه ضىوده
 4تي  مهولعضهتع لهتثهت اوره هت لاوده ب تز لودهع باتلا ىود.

  :السمات الأساسية للتمويل الاسلامي .5
تضتيمه هيلا به لأي يودهه تلاعوله بيحلاثهتثه ات  له هس بلة هع هلا  ضلدهتثه هتا ضةهع لأىلا له لأاضىه

ق  ضه هتلاعوله بيحلاثهوعتوضهلاع لا دههع هاض جهو هتلا  هعليله هلا لهلاا وله هعلالهى اه هلاا  ضة هت هاضتهتث
هأ ه هاه هل ب هعبهوعتوضهعه الود هلع هأيهى بل ه هت م ه هيل ل هتا هوتلا   ه لألاع ل هتو لل ه و هوتم هت يل  لا هود
 الودهولع هتول ه  تا له لألاع له ه    هعه هت بيتالا ضهتثه ب  ضه بيحلاثههوتهلااضلهلاع لا دهلا هودهأ5 يتالا ض

ه  تو هو  ث هول ه هلازضتثه هع ول  ه هتلاعول هعي بل هىلت هعرهك هع باتلا ىود ه ب تز لود ه لأ   د هلل  ا ب
ه هتا ضيه هريهوتلاالهاع ضقهتثهزو دهع  لةه) هاضت(هوس بلة.ه

 خصائص التمويل الاسلامي:  .3

 ه6هوتلاو ه ب مه هتلاعوله بيحلاثهولاالاعىدهلا ه هاز بله هتثهتلاو قهى ه هتلاعوحبه لأاضىهلا ل :

 بياااحلاثهت اااعله هتلاعوااالهلاااا هأيااا عله هتااالا  هع هع باااله ها وااابه هااااهأيااا عله هلااااا  ضةهزاااوغه هتلاعواااله 
 ؛ع هلا  ضلد هت ه  مهو ه ضمهعورهكهو ارهلاعو ضه هعللهتثه هلاع لاحبه هلا هود

 لاعلله هس بلةهالا ههلإ ض تهع ب تض تهضو هلا ضمهو ليه هاهتتاومه ه    ه هتلاعو ثهلاا ض دهلاعهأيا هوله
 ؛  ه ب ت اثه هت  ضلثهع ه اواث هتلاعوله بيحلاودهه   

 هتلاعوااله بيااحلاثهو ااضمهىلا واا به هلاتاا ضوده لآا اادهىلا واا به ه ااض ءهع هووااعه هلايااتاو ودهعوعتوض اا هتاالا ه 
 ه؛ هووعه ه ضضه هلا ضمهلأ ل هتلااله هلات اضةهوأزعلههمهتت ار

 وااضهع ب ياا  هت اع هزااوغه هتلاعوااله بيااحلاثهعتعالل  هقرهتعااالهأياا هولهه تلاعوااله  بلاادهى اااه هتوضىاا بهع ه
لاااا هاضته ه يااااا هع هزاااال  به هت عىوااااادهع ه لاااا ةهع هع ااااااهعأياااا هولهه تلاعواااااله  بلااااادهى ااااااه هلا ااااا ضل به
ل هلا  ضلده هلا تلودهو هتلا وكهع هلات ضودهع هلاي   ةهع هلا  ضىدهع هلا  ضيدهعأي هولهتلاعولهأاضىه  بلادهى اه

 ه؛ هت  و ثهع هتأاوضه هتلاعو ثه ببتلا  ه هتا ضيهل هووعه لأالهعووعه هي مهعووعه بيتز   هع هتأاوض

 زااوغه هتلاعوااله بيااحلاثههوياابه اوتاا هه تاالا   بهتلااثهبهت ااعلهوااو هلا يياا به هتلاعواالهع هتاالا   به
 ؛ هل توده هتثهت لا هلاا  ضه يتالا ضه لألاع ل

 زااوغه هتلاعوااله بيااحلاثهتاااعمهى اااهأياا تهلض ياا به هااالعىهلااا ه ه   وااده ه ااضىوده هلا هواادهع ب تزاا لوده
ع ر هوع اهأ ه هلا ضعى بهى لهلض يتل هتاتعههي مه لأعهعو به بيحلاودهلالا هو ارهتازوز هه ع هس ود

 أتتلهه لاع ضلهع بيتال لا بهولا هتوههت لاوده  تز لودهع اتلا ىودهلايتل لاد.

ه

ه
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 ثانيا  الانتشار الجغرافي للختمويل الاسلامي عالميا  

 هيوعو و بهلا ه هاض ه هلا تثهل  بهتضل ههى اه هضغمهلا هأ ه هتلاعوله  يحلاثهولأهلز  ىدهعهولةهتث 
هلا هوً ه ه هض   ه ب لاً  هتالهأزوحهتثهع ت   ه  يحلاود  ه ه ضوعد هلاع ه هلاتع تاد تثه ه  هلهى اه لأىلا له هلازضتود
ه هلايتالاضو ه ه  ىلة هو تي   هعتلاو  ه هلا  تيد هى ا هعلاالضةً هتلا يلً  هألاض هاو ض هقها هعت عل هعلاتل لاحً  ل لاحً

ه27 وده هت تودهه ز  ىدهع و لةه ه    ه ها ضاث هعوتع اله هتلاعوله  يحلاثهتثهألاضهلا هع هلازلضو هعت ي ه هو
لا ييدهلا هود هللا ه للبه ب تز ل به هلاتاللادهلااله هلالا لده هلات لةهه088عوآاض هلا هاحله  عهلعهدهو للهأ

هتثه    ه هتلاعوله  يحلاثهاحله هي ع ب هأوتً  ه و لة هعأهلا  و   لأاوضة.هعا ءبه رقههع ع ذهلع ذهعي   تعضة
هتع ز به ه و  ه هز  ىد  ه رق هى ا ه هت تود ه هو ود هتث هت يو  ب هقلا ل هاحل هلا  هاول  هلالىعلاد  هت عض ب
 هت عض به هت بولاودهوللاهلاع لوده هز  ىدههلات  و به هيعرهلا هأالهت اوره هللاه لأيلااهه تلاعوله  يحلاثه

ه ب تز لود هوتع عهأ هعه لاهل ب مهلا هثهلايتل مهعلا زا هعوعلهأ هيا به هز  ىدهلاعلل تثهالاوعه   ى تل 
ه عأ هتيتلاضهتثه هت عضهو ىتو ضه هتلاعولهه 7800تضو وع  بهلعبضهو  علهه0تتعيعه هز  ىدههتتا ع ه  ا ه ها

ه عتح هعيعا ه هع هلاث  ه هلا هث ه ه ب م هلا  ه لأ لاود هلات  ول ها ء  ه امهه  يحلاث ه هلاع هث ه ه لل هاحل لا 
ه7.ه7807-7880هع هلاودهلا هوو هي تثه لأزعله هلا هوده بيحلاوده 

 

 5012-5003العالمية ما بين سنتي  يوضح حجم الأصول المالية الاسلاميةه(:1الشكل )

ه
ه0 هله7807 ه ىتلا ل هى اهتاضوضه لعةه هتلاعوله  يحلاثههي دهو:هلا هقىل له هو  االمصدر

 
 هالصراع التنافسي:و  التمويل الاسلامي .0

 وو   ه ضل تث  هتلاعوله  يحلاث هاضو د  هي بلتو   هاض ءتو  تا ع    تز لودعه هاو  هلاا ضود قوا وو ب لا 

   تلا م ععتع  هلاي لاو ( لالاض ب ى ا ع هلا  لاضةه) بيت ع ر   يحلاث(  هتلاعول لاو لئ ولازل  ود ) ها  ىد  ب ول ض

 هلعل.ه وو   هعح  ب تث ى زض أ م و لل و ب  هري   تز ليعه هاو يو ره هزض   تث   يحلاث و هتلاعول  ه ضل
ه  يحلاث   ت  ض ب  ضة ت  ول تث الولة و اود آت ً   تتوح   تز لودعه هاو ت هلاا ضود   هع هم عا ضج ل ال  هتلاعول

يو  و  ع و  هو   عأيتض هو   عيعويض  هعتض ي   عهعليلاوعضغ  وضو   و   لاال لعل تث   يحلاث    هعح د لا اض  هىوض ع  

 اعله قها ولاتل  هت  تيث ت هزض   .ع هت ضوعود ع هاولاود  ع لأاح ود   ب تز لود  ست ءهوأوع لقع ه ع هيو ضة  هاعة وو 
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ه هلاع ووض ع هتلضول  ع هتع وم ع هو   ع  ىحم    يتض تاود   هوابد تتتلا  علاات سد ىلولة   هت ضوعود  عتلووا

 لض     هاعلاث هلألا   ي ت لاول   قها تلضواو وت عله  هري   يحلاث  هتلاعول بيتا  ل ع هتضووود ع هلا  يوود

 ب أزوح ع  ض  ل   لألاع ل عتوووت و لأزعهود تثهأعضعو  وضو    يحلاث  هتلاعول ل   توو لا ه.لاع   با و عهأ تللولعهأ
 أوت هأ ل ول ت يل  الولة عضو ود ع يتالا ضود تلاعو ود تضز   ب تز لي" و هرل ء  هال به هلاع ود  بض تث " و لل

  ب تز لو بعه لا لاعلل بلهتض اع تث  هلايتاول تث لات  لاو  لعض  ت عل أ  ولال   هتث   يتض تواود لاض ل ه هاض ض ب

ه هو  هد   بيتالا ض ب  عتل عض  هيوعهد  ع لضة  هع  ود   ى ا تتعلاله. باتلا ىود  ب تا ا ب ع تي   ع ضتس  

  ي ل ى ا   يحلاث  هتلاعول تلتا ب لاي ض ى ا  هتأاوض تثه هلا هوده  يحلاودهعلعض    هلا تا ب  ول د لا   بيتس لة

ه.8أعضعو  تث   يحلاث ه تلاعول  هالول  هلاضل  و ضوت هتزوح وضو   و  ضأيل   هلا  تيدهعى ا  لأعضعوود  هلعل

 ه:التمويل الاسلامي عالميا الاهتمام مظاهر .7

ه هيل  ه هلا  ه هلووض هو ب تلا م هلالىعلاً  ها ء ه لآ  ه تا ه  يحلاث ه هتلاعول هز  ىد هتالم ه يتلاض ض ق 
 هلاي لاو هقهاها  لهت  لاثه هاضعةهع هلو لله هت بولاوده هل ىلاد.هعوتلاتعه هتلاعوله  يحلاثه  هوً هوأزعلهلاتض للاده

هأ هتتا ع ه هعوتع ع هه  ا تا ع به هتضو وع و هلعبض  هتضل ه لاه7800ضهو  علهتضو وع هلعبه0 ها  هتلاعولهعهع ل
ه  ضلبه هللا  هعا علهآيو . هآيو  ه ه ضره لأعي هعا عله ضر هوعتهأا  ء هتث ه هض    هع ت     يحلاثه تا

   هتثهلاا له هتلاعوله  يحلاث هلا هاحلهقزل ض به هزلعكهع لأ   دهعه هعلولهلا ه هو ل  ه لأتضواودهى اه  
هلا ه رقه ههتع و ه هالعله هلازضتوده  يحلاود ه   ح ً   هتع ع به هلا ض د هوعلاله هلااتلاعه هلا هثه هع هلاثها  لً 

هه9 هتع ع ودهع هيعثهقهاه يتل  اه هسضلهتثه ر ه ها   ه هلاتازل.

هلاب  ضه ه هتلا  ه هوعم ه بيحلاود هو هلاع لاحبه هلا هود ههتع العه ب تلا م هى  هو ول و كهعلا ييدهه088لا 
ه ه ضوعدهتثهألاضهلا ه هوو هه27 يحلاودهتتع لالهعتره  ل م هتثه هع هم ه و هتلوضهلا  لا و ضهه088عه788و ل 

عهالهأاوتبه رقه هلا تا به ا ىتل هع عتل هتثه هتزليههلأ لا به هلا هودهع ب تز لود هع هلهولهى اهرهكهه10لعبض 
هتت ه هتث هه لعل هال  ه ه و لي ه هتأاوض ه ب لال  هوأي لاد هه و عكهه هلا هثلاو  ه هلووض ه ب ت  ض هاحل هلا  ع هلازضتث

   و لهى اه ض ءه هزلعكه  يحلاودههوتهلااتزض هتا هت 11  يحلاودهع لألع به هل ليده هلا هوده  يحلاودهتول  
هلات لةهى اهى اهلايتالاضيه هع همه  يحلاث هتالهأبلضبهلض يده لوادهت  وله  و لهلايتالاضيه عضعو هع هعبو به 

ه هلا  عبههل هلا رهقزل ض بهلعله ها وذههلر ه ه ع هلا ه هي ل ب هعه  له هزلعكه  يحلاودهتثهبله ه لا

ه  ه  ه"تضع  هلا ييد ه ىلتل  ه هتث ه هلض يد هت يل هى هلاو   ه بيحلاود ه هزلعك ه زل ض ه ام هى  ألا 
لا ه الا هثهقزل ض تل هلا ه هي ل بههو هلابده00  لا   "هتلاالهقزل ض به هزلعكه  يحلاودهتثهلعله ها وذه هوعمه

تثه هع مه هلا تث هع لضبه هلض يده امهقزل ض به هزلعكه  يحلاودهتثه ه زاه بعلههو هلابده70علاا ض دهو  
ه ها ضيه" ه هع م ه هلا تثهه6.0ع"و  ه7807لا  ه هع م هتث هقزل ضق هتم هوع للهتعاهلا  ه يهلا  لا و ض بهلعبض 

ا  لهو تع ه هوعمهولاا ع ه ضو دهلاللادهلا هلا تضيه هزلعكه  يحلاوده هع  هبه هلض يده  ه هلايتالاضو ه ب7806
عأللبهق هل سدهقزل ضهعتضعوذه هزلعكه اربهتثه هتض اعهلاعه  لو لهعىثهاوض ءه هلاز ضاهع هلايتالاضو هولر ه

ه هع ه لله هت هثهوعتح ه ع هلا ه هي ل به هريهوعتلالهى اهلا حه هلايتالاضها ء هلا ه ضو حه ه ضلدهبهى اه هس بلة
ه هلعبض ب. ولاحوو  م 7807-0888  هستضة احله هع هم لايتعى ى ا  هلازلضة  هزلعكه بيحلاود  ام

ه
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 الدولارات بملايين م 2012 - 1990 الفترة خلال العالم مستوى على المصدرة الصكوك الاسلامية حجم :(5)الشكل 

 
 zawya, Report IFIS p.11: المصدر

  

لا هاحله ه للهأىحقهأ ه هزلعكه بيحلاوده للبه لاع هو ض  هعوعتوضةهلايضىد ها زدهتثهما يلاحظ: 
ه ه هلا هوده لأاوضة ه7880أىا له لأ لاد هلالا  ه ه ع هلا ههواوب  ههلر  هلعله هع هم هلاعبم ه هلووضه هريهأهعته  ب تلا م

هه هز  ىده هلا هود.

هتمعهه هرهك ههقيحلاودهزلعكهقزل ضهوعل ه هلا تود ه هي ع به هاح  ه ولاتل هه7807-7807تث تو غ
 ه ضره لأعي هعآيو  هو  ت تدهقهاهو ل  هقيحلاودههتثلا و ضهلعبضهلا ه ولهو عكهعلا يي بهلا هودهه68ع  

ههعوعته هلا يي به هلعهودهغوضه  يحلاود هلااله هو كه هلعهث.

ه

 المتحدة الأمريكيةالتمويل الاسلامي في الولايات  والمحور الثاني  إمكانات نم

ه هلا عض هأ مه هلاع همه هضبويودهه تلاعوله بيحلاث ه   ح  هلا هلاي ضه هتلاعولهه  يتعضتهلا هاحله ر 
 بيحلاثهتثه هعبو به هلات لةه بلاضولود هامه   عله وض  ه  مه هلا يي به هلا هودهع هلازضتودهلا ل ه هتا ولوده هتثه

عتثه باوضهي تل مهى هأ مه هلا تا به هلا هوده ه بيحلاودهل و هتت به ع ترهقيحلاودهعلر ه هلا يي بهع هلاز ضا
ه بيحلاوده هتثهتتع لالهوعته هلا يي به هلا هودهع هلازضتودهتثه هعبو به هلات لةه بلاضولود.

 أولا  مسار التمويل الاسلامي بالولايات المتحدة الامريكية

ه ه ع هلا ههق هلاي ضه هتلاعوله بيحلاثهو هعبو به هلات لةه بلاضولودهىضا  ىلةهلا   ب هلا ره  أةه ر 
ه هعع لاله هتثهي ىلبهى اه و لةه ه  لهى وه هلا ه  هتلاعول ههر هي تعضاهى اهت ضوخه هتلاعوله بيحلاث هعلر 

ههاحله ه ا  ه هت هود:

ه

ه
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  تاريخ التمويل الاسلامي بالولايات المتحدة الامريكية: .0

هعال  ه هس ضرهوو ههه تثه هعبو به هلات لةه لألاضولودولأ  هو هو  هى هت ضوخهتأيوته هتلاعوله  يحلاثهعهه
عوو ه هول وده هضيلاودهه ضحهلا تا بهلا هودهلاتع تادهلاعه ه ضوعده  يحلاودهتثه هلعله هعضوودهع  يحلاودهبهوتا اه

هي ع ب ه ضو " هه 12يوع ه"وووبه هتلاعول ه ه عوود ه هالعل هلاع ه  يحلاثهتثه هعبو به هلات لة ه هتلاعول  و هبلض
.للا هىلاله هو كه هلعهثهلاعهلله0802تثهى مهلاعه ه ضوعدههولأهوتالومهلا تا به هتلاعوله هعا ضيه هلاتع تاده هريعه

ى اهتلوبدهوض  لاذه ول ده هتلاعولهه0880لا ه هو كه هعا ضيهتثه هعبو به هلات لة هع هو كه  يحلاثه هضبويثهى مه
هه.13  يحلاثه هيل ث

(  و هUBK هعبو به هلات لة هتضى ه ت  ليههو كه هلعوبه هلات له)لا هوعلهرهكهز ضه هو كه هعا ضيهتثهه
هوالهزو ده  ا ضةه هتولا  هتثهلاا له هتلاعوله بيحلاث ها زد أزوحهو كه هلعوبه هلات لهلالتلههحيتض  ل
 هلاتع تادهلاعه ه ضوعده  يحلاود هتلر ه هلا تذه يتالمههتلاعوله هلا   لهو هعبو به هلات لةهآ ر ك.ه و ه   رهىله

و كه هلعوبه هلات لهولأهتثهتتحهلله لأوع لهألا مه هتلاعوله  يحلاثهتثهألاضول  هللا ه  مهته هوض  لاذه"ه هلا  ل".ه ر 
علا رهرهكهه14وت عوضهىلا وده هتعضوره بيحلاث هولا هتثهرهكهلا  ضلده هلا يي به هتثهتضى   ه ه لعلاده لألاضولود.ه

" هلاض و دههتلاعولهع تابهى اه زل ضهلا تذهأاضهع  ه و هتع ز به هلاو لض بههت سو ه هتلاعوله بيحلاث ه و هعه
لا ييدهلا هوههتالمهه07عوعلهرهكه للبه هعبو به هلات لة هألاضهلا هه هعا ضي"هع هتثهولأه زل ضقهولالو دهل هوسعض و  

 يتالا ضود هعهاللا بهلا هوههلا  وادهه  ضوعده  يحلاودهتثهالاوعه هلاا ببه هلا هود هيع ءهل  بهلا تا بهتلاعو ودهأ
و علً هألاضولودهوا ضلهىلاض  ه هاض هلا ه ه لا   هعهوتههل هه العلا ه هلاس ض  بهأ ه 15هعللهتثهت  ولهلايتلاض.ع ر ه 

عرهكه  عبًهى لهه عت ضحهلا تا بهلاتع تادهلاعهأ ل مه ه ضوعده  يحلاودهه تضع ها ضجه هعبو به هلات لةه لألاضولوده
هىلاحبل  هوعتهه ضغود هعتلل هوعم. هوعل هوعلاً  ه هلا تا بهر به ه  له هلات  ول ه رق هأضو ح هلا  ه زد ههل  عهتلع 

و كه»هعرهكهوتأيوتهه0807 و   هى اهأ ه هتلاعوله  يحلاثهولأهتثه هعبو به هلات لةه لألاضولودهتثهى مه ب
ه هولع هأعلهو كهقيحلاثهوضالههههو هعلالهتثه هعبو به هلات لةهه تثهلا  ادهعوتوضهتثهعبودهل هوسعض و «هعوتوضه

ع تاهلاع عههى اهه تثهالاوعهلاع لاحتههتإ ههو لله عى اه هضغمهلا هىلمهرلضه هو كهزض  دهوأ ههو كهقيحلاث
عولات عهى هتلاعولهأيهتا ضةهه عبهوتع لالهو هضو ه  هالا ضعه   تض بهوأ ههبهولاعّلهأيهلاع لاحبهلاتع ادهو هل علهأ

عتتحههههتضىً هتثهعبودهه ع لهارله ر ه هو كه هلاوضهلا ه هعلاحءه أعهل هتأاوضهي وثهتثه هلااتلاعه لا ضلاده ضى هً
عتعتوضه رقه ه ضلدهأعله ضلدهتلاعولهقيحلاودهتع  هزض  دهوأ هالاوعه  حه هو كهلا ييوه ع له اعه اه تلي ت

لاع لاحتل هلات  وادهلاعهأ ل مه ه ضوعده  يحلاودهع هلايتالاضو هتوههى اهتأيوته ضلدهتلاعولهقيحلاودهتثه هع مه
هه0802 هت بهلايلاا ه» هبضو  ه لألاضولث ه هتلاعول هووب هقيحلاوع ه « هلاا تهعلايت  ضع  هتل ورهع ه عهل  يم

 ه16قيحلاث.ه

هبهه ه بلاضولود  ه هعبو به هلات لة هتث ه بيحلاث  ه هتلاعول هت ضوخ هى ا ه هيضوعد ه ب حهد ه رق لا هاحل
لعلهلاا ته هتع ع ه ها واث ههرهكهيعاهعهووعولهى هول و تههتثهلعهههض بلةهتثه هتلاعوله بيحلاثهللا هو و هعهوول

ه هتثهلىبههتو  ه لأيو لهع هعع لال هأ م ه ها هتومه ت ضر ه هلا هثه بيحلاث هه  ب م ه لألاضولود ه هعبو به هلات لة ث
هه هع زضه هلاع هث.

ه
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 عوامل الطلب على التمويل الإسلامي في الولايات المتحدة الأمريكية:  .5

 و هعبو به هلات لةه بلاضولودهلا هأوض   :  هتلاعوله بيحلاثعه   كهىلةهأيو لهضبويودهلىبهه لا

  دينية:و عوامل عقائدية  1.5

ه هع  ضة ه ه ها ضاود و هت وض ه  يحم هأ  ه هعبو بهعه لألاضولود هتثهلاعبم ه هلو   به لاع  هأيض  هلا  ع  ل
ه ه لا ه ر  هلا هقوض  هعه هلات لة  ه هرو هل  هلاعبلالم ه هلاي لاو  هقهاه هلال اضو   هيعل  هعه هزعلا لهعه هعض رهعهوضاع

للا ه  ل لهىلله هلاي لاو ه هو ليت  وو هع هل عله هرو هوعو ع هتثه هعبو به هلات لةهقهاهه وعغعيحتو عهعأت   يت  ه
ه بتا   به هلولاعغض تودهلاسولةه هتلرق هعلا هو و . ه هلاي لاو هلا ه  لع ويو  هت  ولهىلل هلووض هعتثه لآع ده لأاوضة  ل

ههتالوضه ه  لهى اه هتلاعوله  يحلاثهتثه هعبو به هلات لة.ه

ههلايحهيل  تثه هلابدهلا ه هلال اضو ه هاللهه6ع و هل  هىلله هلاي لاو هولااله  0888  ثههي دهععتا 
 هامه ضتسعبه يوده هلال اضو ه هلاي لاو هتثه هعبو به هلات لةه7888تثه هلابدهلا ه هلال اضو ه هاللهتثهى مهه2ع

بدهقهاهتثه هلاه08لو ه لأغ وودهلا هعهل  ه  يحمه ه و لا هو ل  هه ه هرو ها ءع 7880ه-ه0887وو هى لاثه
لا وع ه الهتثهه7.0هلالتلهتعل له هعبو به هلات لة هوللهى اهأ ه7887تثه هلابد.هعل  بهتالوض بههي دهه06

هه17لاحوو هلا ه ها هوده بيحلاودهه8لا ل هه  هعبو به هلات لة

لا وع ه يلادهلا هللهه0.0للا ه لضهلاضل ه"ووع"ه هو اثه لألاضولثهىلله هلاي لاو هتثه هعبو به هلات لةهواهه
هوع اهأ لمهو ل ع ه ع هاه7807ضهوعو ع هتثه هعبو بهى مه لأىلا  و هلابدهلا هقالا هثهيل  ه هوحل ه0 هع ر 

ه7878.18عتع عه هلاضل هأ هوتت ىاهىلل مهو  علهى مه

تعتوضه لأيو له هعا بلودهلا هأ مه لأيو له هتثهي  لابهتثهتضيوخهتلضةه هتلاعوله بيحلاثهتثه هعبو بهه
لضاده بهت  مه هلو ث.ه و هتمهت لوله هاوض ءهاحادهلايتعو بهلاتلاو ةهلا هعه هلات لةه لألاضولود هع ه  له هلا تلاله 

هه19هلاض ى تل هتثه هلااتلاعه هلاي مه ث:

 ه هلاياااتعىه ياااودهلوواااضةهلاااا ه هلايااا لاو ه هلا تااا لاو ه هااارو هبهوياااتاللاع ه هتلاعواااله:هعوتاااأهاه ااارالمستتتتوى الأوله-
ه. هتا ولي.هعتلااله رقه هلاالاعىدهتثه هيعره لأي يودهه تضتوو به هتلاعوله  يحلاث

ويتالمه  هو ه هتلاعوله هتا ولي هعهل ه لهوت علهقهاه هتلاعوله  يحلاثهقر هل  هلاتا ح.هغ هوا هه:المستوى الثانيه-
هلا هوتلع ه ر ه هسضورهلا ه لأ س له هرو هعهلع هوو ه هعبو به هلات لةهع هلال اضو  هولبهلا هأوعو هلال اضو هأ سيلم.

هوا ه هتلاعواله هتا والي هعلاا ه هلااضاحه  هعوتمهأ له يودهلا ه هلاي لاو  ه هارو هوياتاللاع ه  ه: المستوى الثالثه-
ههل  ه   كهولولهلاتع ترهلاعه ه ضوعده بيحلاود.هأيهغوضهلاو هو هو ع ه هتلاعول.عهتيتلاضهتثه يتال لال ه تاهه

 عوامل اقتصادية:  5.5

 لاالهلاسلعمه–  له   و لهى اهاز بله هتلاعوله  يحلاثهه7880لا ره لأ لاده هلا هوده هع هلاودهتثهى مه 
 بيتالا ض به ها بلادهى اه هلاي عهوده باتلا ىودهع بيتلاض ضوده هووبود هع بضتو  هعه هلا  ضلدهتثه لأضو حهع هاي بض ه

 عأزو بهتالمهولوحههعللهألوضهلا ه هلا تا به هلا هوده هتا ولود.ه– هعو ودهه ب تز لود هتلاعولهع لأ   ده وو 
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و لأ لاده هلا هوده لأاوضة هتإ ل هتو  هى ه ه له هولولههلر ه ه ع هع ىتو ض هأ ه هعبو به هلات لةهأ ل ه لاضهلاتتضضهه
 لا ه لأ لا ب.

 ثانيا  المؤسسات الداعمة للختمويل الإسلامي في الولايات المتحدة

لا ييدهلا هوههتالمهاللا بهلا هوههلا  وادهه  ضوعده  يحلاودهتثهه07للا هرلض  هي وا هأ ه   كهألاضهلا هه
ه هيع ء ه هلاا ببه هلا هود  هأالاوع هلاا ض دهعهل  بهلا تا بهتلاعو ود ههل  هلايتلاض  هت  ول هتث ه هعلل هع ر   يتالا ضود 
أ ه ر ه هعلله  ولهلا ه هلا يي به هتثهتالمهضيلاو ه هلا تا به هلا هوده  يحلاودهتثهووعته هلعله ه ضووده لأاضىه

ه ضعتهه علاحءه ه لل هتث ه هلا هود ه هلا تا ب هوتازولهعتالوم هتاعم هوعته هو عك هتل  ك ه هلات لة.  هعبو ب
بهتثهلا  عل هعهل هبهتالمه هلا تذه هلا هثه  يحلاثه هضيلاثهع ا ه رقه هلاع لاحعه هلاي لاو هى اهأي تهلا ه 

ه  يحلاوده ه هتلاعول هلا تا ب ه  هو  هتع   هأ  هلع  هلا يي ب هيوع هعاعل ه ها هو  ت تد ه ضعتهتا ولود.  لل
عهرهكهه 20ه هضيلاودهعلا بلاتو هه ضوحه هتثهتالمه لا رجهلا ه هلا تا به هلا هوده هلاتع تادهلاعهأ ل مه ه ضوعده  يحلاود

 يحلاودهضيلاو هلا هاحله هالعله هت هث:يعاه ضل هتا هىله هلا يي به هتثهتالمه هلا تا به هلا هوده ب

(: أهم المؤسسات المالية والمصرفية التي تقدم المنتجات والخدمات المالية الاسلامية 1)هالجدول رقم
  بالولايات المتحدة الامريكية

المؤسسات المالية 
 أهم نشاطاتها والمصرفية الاسلامية

 اربا والإرشاد
LARIBA and Guidance 

1222 

لا يياا بهووااعبه هتلاعوااله هتااثهتااالمهتلاعوااله لأزااعل هعهلاا هبهولالاا هه ااث اربتتا:
لا ه ولهضا له لأىلا له هرو هو لا ع هه0802 ب تس بهوألاع هلم.هتأييبهتثهى مه

ه و هتلاعوااله هلاتع تاارهلاااعهأ لاا مه ه ااضوعده  يااحلاود ه ضواا ه ااثهأ االمهلااا ه هلا بلااا ب
عوااعهلااض اا هتااثهع هلالا علاده  هواا هلاا ه واالهأىتاا ءه هلااتلااعه  يااحلاثه لألاضولااث.ه

و يااااا لو  هل هوسعض وااااا هعلاضازااااادههوواااااعهلا تاااااا به هتلاعواااااله هلاتع تاااااادهلااااااعه ه اااااضوعده
) بااااا ضةههعبوااااد.هتاااالمه ضوااا ه لاااااعرجهىااااله  واااا ضهقهاااااه اااض ءه68  ياااحلاودهتاااثه

ياااا د هو  تاااا تده هاااااه هتلاعواااالهه08 هلا تلواااادهو هتلا وااااكه(هلاااااعهأ لاااا مهتزاااالهقهاااااه
واا ل ب هع هلاعال به ه ووااد.هللااا هوااالمهآضواا هو  اا ضةههتلاعوااله هلا اا  لهع هيااو ض ب هع هع

 هتأاوضهلاعهتض اعه لأيلمههو  ءهلاي ل ه لأيضةه هع  الة هعولااعله لأىلاا له هزا وضةه
هع هتا ضود.

للااا هلأواابهلاالاعىااده  ض اا لهأوتاا هتااثه هلااتلاااعه هلاياا مهى اااههمجموعتتة الإرشتتاد
  هوا ههتاثهعبوادهتضاو وا  هع هلااضالههلا ه7887تالومه هلا تا به هلا هودهلا ارهأوضواله

عبوااد.هعتااالمهلا بلاااده هتلاعوااله هعااا ضيهلااا هاااحله هلا لواادهه00هووااعهلا تا تلاا هتااثه
لااا هوياالااه هلاعواالهو هلا اا ضلد.هو  تاا تدهقهاااهتااالومهلا تااا به هتلاعواالهعهأه  هلا ااتضلد

و واا هتلااع هلاتع تااادهه هعاا ضي ه  ض اا لهتو اا ه  هوا ههتعضواارهىاااعله هتلاعواالهلا  واد
هلا ه وله هلايتالاضو ه هلاي لاو .لاعهأ ل مه ه ضوعده  يحلاودهه  ض ءه

HSBC  هع وااله هااريهوااالمه هتلاعوااله هعااا ضيه  يااحلاثهع هلا تااا به هلاتع تااادهعههو ااكهلووااضعه 
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لااااعه ه ااااضوعده  يااااحلاوده لأاااااضىهتااااثه هعبوااا به هلات اااالة هعوضلاااا ه  اااا  ه هتلاعوااااله 
لا تاااااا بههHSBC هعىضتااااابه0880واااااعضك.هلا ااااارهىااااا مهعه  ياااااحلاثهتاااااثهعبواااااده و

ع هاللا به هتلاعوله  ياحلاثهتاثهلال تالهتاثهلااا له هااللا به  ياحلاوده هع هلاواده
تااثه هااا ضجهتااثه هلالا لااده هلات االة هع هلالا لااده هعضووااده هيااععلودهعلا هو واا هعواا  حل ه

وااااالمه ه ااااضوعدههHSBCع  لع ويااااو هعياااا   تعضةهعوضع اااا ي.هتااااثه هعبواااا به هلات اااالة ه
و   اااا به ببتلااااا  .هقتاااا هقتهوااااثهيااااثه هتلاعوااااله هعااااا ضي هع ياااا و به هعل بااااع هعه

ويتالمه لاعرجه هتلاعوله هعا ضيه  ا ضةهىاله  وا ضهقهاه ها زد.هعواتمه ياتالا ضه
 هعل باااعهلاااا ه يااا و بهعل باااعهوااالع هتع بااالهلع زااالادهه لا تاااا به هتلاعواااله هعاااا ضيه
 هلاتع تااادهلاااعه ه ااضوعده  يااحلاود.هااامهوااتمهتع وااعه يااودهلا االلةهلااا ه هااضوحه هتااثهتاامه

رجه هتلاعواله هعااا ضيهولاعااللهلاعااو هىواضه ياا و به هعل بااع.هعتزاالهالاعلا هلااا ه لااا 
ه هلا لهتثه ي و بهولع هتع بلهلا ه بيتالا ضهتثهز  لوره" هضوعي".

Devon Bank 

(هتااثه) ااول غع( هعوااالمه هالالااعضهلا ااره ااع هثهيااتو هياا دهلااأيهDevonواااعهو ااكه)
ه ااض غوو ههو ااكهتا وااليهأاااض.هع االواً  ه اا مه هو ااكهوإلااا لهاللاااده هتلاعوااله  يااحلاث

تااثهتلا ااكه هووااعبهوعواالً هىاا ه هضواا  هعرهااكهو هت اا عضهلاااعهوعااته  وااده هع اام ه واا ه
وااال مهاللا تااهه هتلاعو واادهتااثهياابهى ااضةهعبوااد هعوعاالهو هلا واال هعوتااالومهاللاااده ااض ءه
 هيو ض بهو سته ه ضواد هعاللادهقى لةه هتلاعولهو ه ضره هلا اضعىدههلاا هتلا اكهووتاً ه

هى ه ضوره هو عكه هضوعود.
 ضوادهووعه هلاض و دهه ع ىلهو ه اض ء هع  اا ضةه هلات   زاده هلا تلوادهو هتلا واك.ههوعتلال

هع  ا ضة

 
 (Azzadشركة )

 ااضلده هاا  له ااثهق االىه ااضل به بيااتالا ضه هتااثهتااالمهاللااادهلااا هوياالااهو هلا اا تبه
ااههىلاحء اا هقهاااه  بيااتالا ضود هوعااالهلااااضه ه ااضلدهتااثهعبوااده)توضاو واا ( ه واا هتعا 

ه بيتالا ض ه هلاو حه ضىً  هع هلُااليه  تز لو هً عىودهع ضواده

 
 Guidanceشركة )

لااا ه ه ااضل به ه لواااده يااووً هتااثهلاااا له بيااتالا ضه  يااحلاثهه(Guidanceشتتركة )
لااوحلي هعتااعمهه7887(هىا مهVirginiaتثهألاضول  ه و هولأبه    ل هتثهعبواده)

ألاضولواد هعبهتلاا ضتهو بيتالا ضهتثهتعتوضه هووعبهه ض غوو هتاثهااح هى اضةلاهعبواده
أيه  ااا  هتاااا ضيهأااااض هعتعتلااااله ه اااضلدهى ااااهض عتهألااااع لهأا ووااادهلاااا هاااا ضجه
 هعبواا به هلات االة هلااا ه  لااا ض به هعضووااده هلات االةهعتض ياا  هعرهااكه ياالهلازاا لضه

ه ه ضلد.
ه.((هو هتلاعولهى اهأي ته) هلا  ضلده هلات   زده هلا تلودهو هتلا وكGuidanceتاعمه)

ضهها اااده هض  واااده ه اااضىودهتولااا  هتإ لااا هتااااعمهو اااض ءهع يااالهلازااا لضه ه اااضلدهعتاضوااا
 هووااابهلا ااا ضلدهًهلااااعه هعلاوااال هلات لا ااادهًهتوعااا به ااارقه هلا ااا ضلد هاااامهتااااعمهوتاااأاوضه
 زاتل هعووعلا هو هتاالضوذهه علاوال قهاهأ هت تلااثه ه اض لدهوو للاا هو ااض ءه هعلاوالهلااله

ه زوله ه ضلد.
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الشركة المتحدة 
للاستشارات 

 (AAAIالاستثمارية)

 ه ااضلده هلات االةه ااثهق االىهتااضع هلا ييااده هع اااه  يااحلاثهتااثهألاضولاا ه ه االا هوده
( هعوتااعهاه اار ه هسااض ه ه  اا  ه ب تزاا ليه بيااتالا ضيهNAIT هلاعضعتااده اتزاا ضً ه)

هه لا ييده لأم.
هم,هعلااض  هتثهعبوده)قهو عي(7888ولأبه ه ضلدهىلا ل هى مه

هعتوضمه رقه ه ضلدهىاعله هعل هد هعىاله با ضة.

 ديفون في شيكاغو بنك
بنك الجامعة في آن و 

 أربور
5003 

 لا هلالا عل  هه ا   ه ها ل.هع لهعتعبهلا  ضلتلمهتثه هتلاعوله  يحلاثهقهااه
 ااالهلوواااضه تواااادههلاع  علااا هتاااثهأ وااا ءهلاتعاااللةه لأىاااض رهلااااعهتضلوااا  بهى هوااادهلاااا ه

  هلاي لاو .

و كهلوسع :ه وا هواالمهو اكهلوساع هلا تا تاههل االهعاا ضجهعبواده و و اعيهى ااه اله
 هو  ء.للاااا هواااتمهتاااالومهعه.هعواااالمهتلاعوااالههلأىلاااا له هزااا وضةه7880ياااع ءهلا ااارهىااا مه

  اا ضة.ه وا هواالمهو اكهلوساع هعه هتلاعوله هعا ضيهلا هاحلهقلاا ه لااعرجه هلاض و ادهأ
ااا ضةهع هعلا واا به هعا ضوااد(هلااا ه اا تو ه هزااو تو ه) هلاض و ااده هتا ضواادهعىلا واا به  

 أاله يت ع رههعلاحبل هلا ه ه ضل ب.

وتااااالومه هلا تااااا به هلا هواااادههو ااااكه ها لاعاااادهللااااا هواااالأهو ااااكه ها لاعاااادهتااااثهآ هأضوااااعض
ى االلا ه  لااابه هيلا يااضةهععلااحءه هعااا ض بهتااعىوتلمهه7880  يااحلاودهتااثهاعو وااده

لااا هتا ياامهلااا ه اارقه لأيااع ره هلاتاززااد.هت اااثه هعل بااعه هع بااله هزاا تثهت يااله
ه لأضو حهتثهلا تا به هتلاعوله هعا ضي ه هتأاوض.

لاع ها هله هات ة ه ضل به هتلاعوله  يحلاوده هع لا دهى اه هي  ده لألاضولود هلض يدهلااللادهه هقىتلا ل هى ا:و:هلا هقىل له هو  االمصدر
ه.72-2 هلهله7887ه لا تلاضه هلعضيه ها ه ههلاالاعهتال ءه ه ضوعدهوألاضول  ه واوضو  ه

Shirley Chiu and Robin Newberger ,ه Islamic Finance: Meeting Financial Needs with Faith Based Product,ه
Research Review , Profitwise News and Views February 2006,هp 10-11.. 

 المتداولة في الولايات المتحدة ثالثا  أنواع المنتجات المالية الإسلامية

أ ع  هلا ه هتيلوحبه هتلاعو وده هلاتع تادهلاعه ه ضوعده  يحلاوده هلااللادهلا ه وله هلاتع لا و ه  هو ه   كه 
هلا تذه هعل بعهى اه لاعرجه هتالمه ضلدهع  لة ع هلايتالاضو ه بلاضولوو هلاال:ه  ا ضة هع هلاض و د هع هلا  ضلد.هللا 

لا تا به هلا هوده بيحلاودهلا ه هلات ضود ه لهعتعبه هعلولهلا ه هلاز    به   ا و وده ها زدههلإ  ضةهقهاه
ه هتلاعوله هوأ ل ل ه هلا هود ه هلا تا ب ه رق هضو  هتث هيولا  هب ه هتعضوا  ههيلعهد ه بيحلاث ه هتلاعول هلااللاث  ول

هه21ه  يحلاثه هلاعاعلةها ضجه هعبو به هلات لة هعلا هوو ه رقه هلا تا به هلا هود:

 :هلا ه وله صكوك الإجارة .ه0882أعضو بهتثهلويلاوضهى مهتلابه هلاع تادهى اه لله  ا ضةهضيلاو 
 هريهو لمهه080عو  لهلا ه هلازضاه هلات لهه لعوب ه و هأزلضهأعضو به هتسيوضه  هلتضع ثهض مه

ه قا ضةه هو كهلا تا به هتلاعوله هعا ضي.
 :هى مه صكوك المرابحة هتث هأعضو ب ه ول هلا  هلرهك ه هلاض و د هلا تا ب هت بوم هى ا ه هلاع تاد تلاب

ه0888 ه ه ع  ه ر  هى ا هع تر هأوت ه ع ل هعهل  ه هيل ود  ه هعا ض ب هه ض ء هتا  ههوت ه هتيلوحب لا 
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 لهعالبهأعضو بهأ هتلاعولهعههتلاعولهو  ءه هعا ض ب هع هلاا ع ه هتا ضي هع  ت  ءه هلاعل به هتا ضود.ه
 .ه هلاع لله ب تز ليهلأيهلاع لا دهلا هودهلاضو دعه هلاض و ده 

 :همهتتمه هلاع تادهى اه لاعرجه هتلاعولهو هلا  ضلدهبيتال لال هلا ه وله هو عك هعهل ه صكوك المشاركة
ه ه هاللا به هلا هود هلااللاث ه وله ضلتو هلا  هلا  هى ول  ه هلاع تاد هويتالمهارباو التوجيه سكني ه-تم .

 ه.تا   هتعاوهه هيل ثهىاله هتلاعوله هعا ضي هتثه و ه ضو هويتالمههتلاعوله لأىلا له هتا ضود
 لهع تابهلا ييدهتألاو ه هعل بعه هسولض هودهى اه ر ه هلا تذهه  لا ودهلأ هه" هلاع للهالمضاربة:  صكوك 

ه.ه عل بع هع لهيلاحهو هسعلهوت بولال 

هه ه هلا تود  هي د ه هاحاو  هتث ه  ل ل ه  يحلاود هو هتلاعوحب ه لألاضولود ه هلات لة ه هعبو ب ه  تلا م  ثهعهق 
هولاالهعه  عهلعبضلا و ضهه0.0ت عيه لآ هيوعهز  لورهقيحلاودهل و هلا بدهلا هلاالاع ه هز  لوره هلال ضةهه2.8لا 

 هتلاعوله  يحلاثهوألاضول هل  هلاات س هى هو  ثه هو ل  ه ه ضوود ه و ه ضتو هو لأي تهو ه  و بهعه لاهىوضه هع هم 
هأ ه هت ع هتثه  زل ض بهه زلعكه بيحلاودهت ارهاحلهتتضةهعاو ة هعرهكهلا هاحلهلا ه هوولع   هل ا ود هللا 

ع ثه ضلده ه س هع ه   هعلااض  هعبودههعو و    هه أزلضتهه ضلده ضرهل لاوضع هه    هو هعبو به هلات لةه بلاضولود
لا وع هلعبضه لاضولث هو  ت تده هاهلا هأزلضتهه ضلدها ض لهقهلتضوكهه002زلعكهو ب مهىاعله هلا  ضلدهولاو غه

(GEهواولاده)للا ه  لابه ضلدهغعهللا  هي لتهه7888ى مهلا وع هلعبضه لاضولثهزلعكهقا ضةهتثه عتلاوضهه788
هه.7806تثه وعوعضكهوإزل ضهزلعكهلالا ا دهتثهيوتلاوضهى مه

 5013إصدارات شركات البارزة لأول مرة في الربع الثالث من  :(5الجدول رقم)

 حجم الاصدار تاريخ الاصدار العملة بلد الاصدار المصدر
 الأجل سنة )مليون دولار (

جولدمان 
 ساكس

ه7ه788هيوتلاوضه70هلعبضهألاضولثه هل ولا  ا ضه

ه0ه77هيوتلاوضه70هلعبضهألاضولثهلا هو و  إمارة الشارقة
 حكومة

 هونج كونج 
ه0ه7.788هيوتلاوضه77هو هو و  ثهلا هو و 

أكتوبر  30، ماليزيا، 5013المصدر: بيتك للأبحاث، سوق الصكوك استمرار التوسع في الربع الثالث من 
 .3ص ،5013

 

هو كهأمريكا: في قطاع صكوك الشركات الجدول نلاحظ:من خلال   هأعل هي لت هاعهللا   هأزوح  
ت ضحه رقهعهه لا وع هلعبضه788 يتالا ضيهألاضولثهويت لهيعره هزلعكه هع هلاثهلا هاحلهأعلهزسادههههولاو غه
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تع لهعه  هزسادهتضزدهألا مه هلايتالاضو ه هلاي لاو هه لاعلهقهاه ها   ه هلا هثه لألاضولثهع ا  ل ه لهو اعهى اه 
ه هو عكه بيتالا ضوده هع هلاوده لأاضىهه تسلوضهتثه بيتس لةهلا ه هيوعهده  يحلاودهلا هاحلهيعره هزلعك.

 آفاق التمويل الإسلامي في الولايات المتحدةوتحديات المحور الثالث  

هو هعبو به هلات لةهه هه تلاعوله بيحلاث  ه هلا   به هت ضواود هى اهأ م لا هاحله هلا عضه هي ورهتعضت  
 بلاضولودهعلر هأ مه هعع لاله هتثهي ىلبهى اهبلعضه ر ه ه ع هلا ه هتلاعول هعلر ه هلا يي به هلا هودهع هلازضتوده

بلعضهوعته هعع برهع هت لو به هتثهت لهه هتثه ىتلالبهى ول ه هعبو به هلات لةه بلاضولود ههل ه ر ههمهولا عهلا 
 هلاع لاحبه هضوعود هلأي تهتثهالهلاع لا تل  ههرهكهيعاه تعضاهى اهأ مهولا هت عضق ها زدهوووبدهتتزاه

ه رقه هت لو بهلا هاحله هلا عضه هت هث:ه

 أولا  تحديات التمويل الإسلامي

لاا هسدهى هو  ثهلعله هع همهعهى له ه لو هى ه هت لو به هتثهتع الل ه هعبو به هلات لةه بلاضولود هبهتول 
 هتثهتو به ر ه ه ع هلا ه هتلاعول ها زدهأ ه رقه هت لو بهتولع هلات  ولدهضغمه اتحاه ب بلادهع هووبده هع لا ده

 ه:ه22لا هو ثههعلا هأ مه هت لو به ها زدهو هعبو به هلات لةه لألاضولوده تول 

 التحديات التنظيمية:. 1

ق هت بومه هعلاله هلازضتثهع هلا هثهتثه هعبو به هلات لةهوعلالهقهاه لهلووضهى اه لاعرجهو ضلهه هيعره
 ر هوع ثهأ هههويبهلا ه اتز له هلوب به هت بولاودههتع و هأ ع  هلاعو دهلا ه هلا تا به هلا هود هولهأ ل هه  هلا هث

ع ر هلا هواوله امهىضته  زل ض بههتيتاولهه  و به هلايتالاضو ه هتثهتضغلهتثهتالومهلا تا بهلا هودهالولة
 زل ض بهض و ده  و به هلايتالاضو هلا ه هلا تا به هلا هوده بيحلاودها زده" هزلعكه بيحلاوده" هعتوااه رقه 

هتا .

عتعبه هال به هت بولاودهلالتلهلاض  وده هعلا ده)أعضو ب( ه هلا ييده بت  لودهه تألاو هى اه هعل بعهللا هه
(FDICهلاا ته ب تو  ثه بت  لي هع هلوب به هت بولاوده ض ض بهو أ ه هلا تا به هلا هوده  يحلاودهى اهأي ته )

 ه ضل به هتثهتيعاههتالومهلا تا بهقيحلاودهالولةه   هدهى برهتاووله امهعهو عكهألله  هدهى اه لىههتلالو ه ه
ه بزل ض.

  التحديات الشرعية:. 5ه
هع له ه" هلات ضود". ه لأضو حهوزو د هتا يم هعل بع هوالم هتل  كهو كهع  ل هو ض    هت لو  ه هعل بع توااهلايأهد

عرهكه احهى هتتعىه"ت تض"ه هل ىلادههلر ه هو ك.ه و هواعله هستعىهأ هه زح وده ر ه هلا تذعه لكهتثه ضىوده
"لااله رقه لأي هوله يولا هواول  ه ها  ع ه بت  ليهل  هلايلاعحهول .هع   ه   ه  للهلا هالوله هستعىههلو  هى اه

ه ه هلات ضود." هوزو د ههلإول   ه لألاال ه ه لاعرج ههت سور ه هلاضالههل  ه ه ضلد هتعهأي تهأ  هتتلاال ثهىلمه هلا ل د
هه  ضوعده بيحلاود أ هلا تذه هلات ضودهز وحهأ ههىو ضةهى هتا يمهىلءه هلاا  ضهوو هعه عهه  لاتا لها ءهلا ل 

ه هت بولاثه ه هلولل هتإ  هع هاي ضة  ه هضوح هلا  هلل هتث ه هلاعل  ه زد هى ا ه ه زعل ه ضور هى  هع هو ك  هلاعل 
وع ثهأ ه هلاعلىو هي  لاع هتا هتثهو هعبو به هلات لةهبهويلاحهتاولهلأيهعلوعده هتثهيتلع هلا لها ض.هع ر ه

  لأضو ح هع هو عكهتيعاهقهاه"تيلول"هأيهاي بضهلا ه  تو  و به هعل بعههلول .ه
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ولع هأ ه هعاو بهلاعهأ ل مه ه ضوعده  يحلاوده هلاتأز دهتثهلا جه لا رجه هتلاعوله هتا ولودهع  يحلاود.هوه
ه هقر  ه هتا ولود  ه هو عك هتث ه  يحلاود ه ه ع تر هعت  ول هتثهل  ع  ه هتث ه هلا هود ه هلا تا ب هوأ  هى م هى ا  ه و ب 

لا  تبلمههلىه هو عكههمهتل هلاتع تادهلاعهأ ل مه ه ضوعده  يحلاود هع ر هلا ه أ ههأ هوعضتهو للهلووضهااده
هى اهألوضه   رهتثهز  ىده هاللا به هلا هوده  يحلاودهللل.ه"هعه هعلاحءهتثه ه ضلده  يحلاوده هلاع ود هأ

  التحتية:قيود البنية . 3

أوت هعتعهغوضهلاحبمهو ه يودههلااللاثه هلا تا به هلا هودهعهىلمه تعجه هز  ىده هلا هوده بيحلاوده  ق 
ه هرو هواللاع ه هتلاعولهت هه بيحلاود.  ع بحهو هعبو به هلات لةهز ضلادهو أ ه هاللا به هلازضتودهع هلا هودههلأتض ل

ه ز هو لل هوتع لا ع  ه هرو  هعا زد ه هو ل  ه ر  هتث ه بيحلاثه  يحلاث ه هعا ضي ه   ض ت هلاع هتاضوو  ضي
ه هلاع  اهر بهلاا  ضه هع هود. هتتار ه و ههم ههوتهعه هلاتلاع   هأ ه هوع ثهأوت  ه هز  ىد ه رق لر هز ضه ام
لاز لضه هيوعهدههز  ىدهلا لعلةهال  ه و هأزوحهعهههلول هو ودهت تودهلات عضةهه لاي ىلةهتثهتاسواه هلاا  ض.

ه ه لعلاد.عهلىعمهو لأزعله ه اواودهلا ه وله هلايتالاضو ه هتعضوره هلاعه هلازلضه هع ولهه يوعهده 

 : ضيق حجم السوق المالية الإسلامية. 3

هه لا بلاو  ه ق  هر تههت لو  هو للهتثه ل ه هيعره هلا هوده  يحلاودهتثه هعبو به هلات لة لا لعلوده ام
أزعهل .هتل  كهلا ييت  هتتوره هيعره هلا هثه بيحلاثهو لهلا ه لآهو به هلات  دهه لازضتوده  يحلاودههتي وله

ههفريدي ماك وفاني ماي لا ه"هع ولت   تع لهتثهعه هتثهتاعلا  هوتعضوره هاضعته هعا ضوده  يحلاودهعى اه  عه"
  هعبو به هلات لة.

 مي بالولايات المتحدة الأمريكيةثانيا: آفاق ومستقبل التمويل الاسلا

 هتلاعوله بيحلاثهو هعبو به هلات لةهعههمهتلا عهلا هقلال  وده يتلاض ضوده لا، ق ه هت لو به هتثهرلض    هي وا  
و للهعهع ه   بلاضولود ه و هو ل له   و لهى اه ه لاعرجه  يحلاثههتلاعوله لأىلا له هتا ضودهى اه   رهع يع

ه هازعل هى اهعاه ه هعبو به هلات لة هتث هلا  عب  هلاتي ضى  هأز  له هلا  ضوعهه  لاع  ه ول هلا  ت ه  لهو ل ل
واعله ر ه ه ع هلا ه هتلاعولهوات اه  هتع هومه  يحلاود.هلا عه هلاي لاو ه هرو هو  عهع ه هوا ءهتلا ه لعله ه ضوعدهأ

ه23هتثه بلاتا لههاع  و هلال ت ده هضو . ع باتحاه لأ مهووااه تثه ول تهه هسضولةهى ه و لله هتلاعوله هتا وليه

وودهتت  عههت عوضه هتلاعوله بيحلاث هعرهكهلا ه  ىلةهت هعبو به هلات لةه لألاضولودهل وض  هلا ه هلعله ه ضهه
ه ه هليل هى  هعه هو   هلاز لض ه هععهلاده هتلاعولتعلل هتسضتل  هأزو ب ه هتث ه هع هلاود ه هت لو ب ههلاع الد  

تعال تل ه هلايتاو ودههتو ثه ر ه هتلاعولهلا هو ثههع هضأيلا هود هلالا هاع ل هتسلضهتثه ه  عله بيحلاود هعلا هلاب  ض
24:ه

 

 الإقبال على منتجات التمويل الإسلامي من قبل الشركات الصغيرة والمتوسطة الامريكية: تزايد. ى1

  لو لهتع تضه هتلاعوله  يحلاثهوأتثه يتا ودهه و لةهتثهىلله هيل  ه هلاي لاو هتثه هعبو به هلات لة ه ق  
ه هه7.0لاع هأو   هووه7808لا وع هتثهى م هعهعرهكهو يلهتاضوضهلاضل  ههع م هت7800ه يل   ه ل ه هعلله  وو هأ 

أ  ضبهه7807.هعتثهى مه7808لا وع ه يلادهو  علهى مهه0.7 هلاتع عهه ا هوده هلاي لادهيعاهوتت ىاهقهاه
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 ضلدهلالا علدههلاي لاو هتثه هعبو به هلات لة هلاعهتلاضل هلا هبهوالهى ه زاهه00888 هتالوض بهقهاهأ ه   كه
هتلاعه هتثه و هأ هلاعبم هوعتوضهلا هتلا هتلاعوله لأىلا لهت كه ه ضل بهتثه وعوعضك ه ول غع هع وعيت . و ل 

ه ه و هو عض ه هتا ولي  ه هتلاعول هلا هاحل هعوتم هو ها رهلا هه78 هز وضة  ه هلاي لاو ه لألاضهعضى  هلا  تثه هلابد
ه هلاض و ده ه هلاو ثهى ا ه  يحلاث هل هتلاعول هولو د هاو ض به ضىود هقوا ل هى  هعوو اع  ه هتا ولود  ه هتلاعول ألع ب

 .و هتلا وك  ا ضةه هلا تلودهعه هلا  ضلدهأعهأ

هعت  وله ه بلاضولود ه هلات لة ه هعبو ب هتث ه هلاي لاو  هىلل هت  ول هوو  هلا  ه ضلود هلاع لهد ه   ك هأ  هلهول  ر 
ه هلاي لاو ه هىلل ههتت ىا هعرهك هع يتلاض ضوته  ه هتلاعول ه ر  هال ضة هواوب هلالا  ه بيحلاو  ه هتلاعول هى ا  ه  ل

مركز  هعبو به هلات لةه بلاضولود ها زدهتا ضوضه"لايتاوح هع ر هلا هأللتههىلةهتا ضوضهى هت  ولهىلله هلاي لاو هتثه
" هتل لا ه  لهىلله هلاي لاو ه  له ه  لهى اه هتلاعوله بيحلاث.هى رهاووضه هتلاعوله  يحلاثهللسكانو أبحاث بي

تا له"هبه كهه– هللتعضها هله هلاال ليهه-هCIMA هلاعتلالهلا ه هلاعلله  ل ضيهع هلا  يوثه هوضو   ثهتثهه ل ه
أىل له ها هوده هلاي لادهيو ولهلا ها  له ه  لهى اهلا تا به هزوضتده  يحلاودهو للهى مهعلا ههتثعهلا هأ ه ه لا

هتلا ل هلا تا به هتلاعوله  يحلاث 

 : صيرفة الإسلامية الأمريكيةالو توسع المؤسسات المالية . 5

ه لأىلا له ق  هعضا ل ه هلايتالاضو  ه ول هلا  ه هلالا علد هع هلاتعي د ه هز وضة ه ه ضل ب هضغود ههت  ول  تواد
 هلاي لاو هتثه ه زعلهى اه هتلاعوله هلاتع ترهلاعهأ ل مه ه ضىوده  يحلاود هيوتوحه هسضلههلا يي به هتلاعوله

هأ ه هتا ولود هيع ء ه ه لاعهع هو عكه لألاضولود هولاح بد تثه  لهت كه هلا يي بهعه هتثهتعلالهعترهأي علهقيحلاث 
 ه."ه تلاعوله ه ضىث هعو هت هثهبهولهلا ه هعضتهأ هويتاولههلرقه ه  و به

ه  يحلاودهه ههلا يي به هزوضتد هلووضة هتضزد ه لألاضولود ه هلا هود ه هيعر هت لل هأ  هوعته هاوض ء عوتع ع
هع هلا وبده ه هستود ه هيعر هت ك هب ت  م هعغوض   هع هتأاوض ه هلاض و د هع ضل ب ه هتل ت ث ه هت لاو  ل هلاز ضاهع ضل ب

ه ه لا ه هلعهعهوسضل ه هلايتالاضو  هلا  هلات  ول هق و ل ه   هك هعأ  ها زد هى اه هلايتاو ود  هى م هو لل هع هعضل وو 
هتثه لأيع ره  يحلاود هتثهلا حهه  بيتالا ض هيو  ت   هعوضو   و  هلا هو و  هعتعتوض هلا ل   هع ه ضوود ه لآيوعود ا زد

 هتلاعوله  يحلاثهه لا يي بهع ه ضل به هز وضةهع هلاتعي د ه و هتعتوضهت كه ه ضل بهىلا له هتا ضةهع ب تز له
ع بهىالهتاضودهو كهاض لاو هأ هلا هلثهت كه هلا يي بهلا هألاضه لأ ا له ه وعيهع هي ومهتثهأيهلعهد هع لهه

هأ ه ه لعلاث هو هتلاعول هلاا ض د هتعاض   ه يود ه  د هعو هت هث هأ ي  لم  هويل ل هىالهعه هت  لا  ها زد ه هلووضة ه  ضل ب
 ه. لأ لاده هلا هوده لأاوضة

هه هى ا هوو ل  هتولا  هيتت  تت ه هع هلاود ه  يحلاود ه هلاز ضا هأ  ه هوعت هوضى ه هيعرهللا  هلا   زد
 لألاضولود هلاعه  ه هتسعرهيولع ههلاز ضاهوضو   ودهعو ليت  ودهع  لودهعلا هو وده لهتستحههل هتضعى هت  تتهتضع ه
ه   ض ته هعلا يي ب ه هتا ولود ه هو عك ه هلا  تيد هتث هولال ه ل هللا  ه  و د  هع ث ه لألاضولود  هلاز ضاه  يحلاود

  يحلاود ههلثهبهور لهىلاح   هلا ه ها هوده هلاي لادها زدهه هتا ولود ه و ه لهتستحه ع ترهه تلاعولهع هزوضتد
تثه هلا   رهر به هتضلو ه  يحلاثه هع هث هقهاهغوض مهلا هو عكهعلاز ضاهلا  تيد ههوته ر هتا هوله لهتلاله
 هيعره هلا هودهز  لوره بيتالا ضه هع هلاودهع هلا  ودهه  زعلهى اه زدهلا هتلاعوله هلا  ضوعه ه  الادهى هت كه

ه. ه ضل ب
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أاوض هوتع عهلاعله ه لعلادهلالاا دهوو كه ب تو  ه هسلض هث ها زدهى للا هت ل له يوده   و لهى اه هتلاعوله
و هلابدهلا هلاالاله هتلاعوله هلالا عحههت كه ه ضل ب ههوزلضهزلعكهقيحلاوده)هأيهي ل بهه77  يحلاثه  ا ه

ه هيعره هلا ه هتع بهول ود هللا  هعتره ه ووعض( هلا لل هلاا ولهى بل هت عضبه هتاضوده زل ضهوحهتع بل هعلا هام و ود 
ه. هزلعكه  يحلاودهولاسلعلال ه ه لو ههتلاعوله هلا  ضوعهو هتع ع هلاعه هلا يي به هلاتعي دهع هلووضةهى اه لأغ ل

  الخاتمة 

ههوعته هوو   به ه يتعض ت   هلا هاحل هو هتلاعوله بيحلاث عهوولع  ه هلاتع اد هأ هه هت  وحبه هويو د  ال
ل  به هلاو لض بهعههعهلاضولودهي  لابهووعته هلاو لض به تا قهتو ثه ر ه ه ع هلا ه هتلاعول ه تاه هعبو به هلات لةه لأ

ا زدهتولا هه لال  تل ه هلا هوده هع هلاودهتولا هواله هتلاعوله هتا وليعه  و دهلاا ض دهولعلهغضوودهأاضىهعه ه لعلاودهال
هتع ولا بهز ضلادهعا زدهو هألاضهوتع رهوعلمهتعتوضهووبده   ع ودهلاحبلاد ه هاهو  ت تدهتلاعوله بيحلاث هعلر 

ه هع هتضووود  ه هت بولاود ه هووبد هتعتوض هع  دهعهىلم ه بيحلاث  هه تلاعول ه هل ىلاد هع هلازضتود ه هلا هود ه هلا يي ب   د
ه هتلاعوله هلاا ل هتث هه ع هلاود ههعزعهل  هو   ل  هلالا  ه بيحلاث ه هتلاعول ههتع هوم هع هتلضووود ه هتع ولاود  هلا يي ب
هتثه ه هلاوض ه ااب ه هتث ه ه ضوود ه هتا وليهعوعته هلعل ه هتلاعول ه ضور هى  هقهوه هعز ب هلا  هلاا ض د  بيحلاث

ههلر ه ه ز  ىده هلا هوده بيحلاود هضغمهلله رقه ه ا بلهبهولال هق ل ضهوأ ل ه  عهبه باتل لهعرهكهولاي  لتل 
 هتلاعولهى ه ضورهتعتوضهوعته هلا يي به هلا هودهع هلازضتودهه تلاعوله بيحلاث هعلر هتل علهوعته لأ ع  هلا ه

ه هاعلهأ ه هتلاعوله بيحلاثهو هعب أض لبهعهو به هلات لةه لألاضولود ههههقلال  و بهه هزلعكه بيحلاود هلالا هولال   
هه يت حهل ههعز بهقهاه هع هلاودهتثهز  ىده هلا هوده بيحلاود

ه:النتائج التي توصلنا إليها من خلال بحثناهمن أبرزو 

  تع االه ها هوادهعهأ هأوض ه بيو له هتثهلىبه هاهتع اله هتلاعوله بيحلاثهو هعبو به هلات لةه لألاضولوده
 ؛ از  ه لاع ه ر ه هتلاعولهلاتع اهى اه  له ها هو به هلاي لاده   كعهعو هت هثه و لةهأ هلاي لاد ه

 هاع ااابه هعبوااا به هلات ااالةه7880ق ه هعاوااا بهع هزاااللا به هتاااثه تض تلااا ه ب لااااده هلا هواااده لأاواااضةههيااا ده 
هاااوتهلاااا هوااا له هتلاعوااالهعه بلاضولوااادهتسلاااضهتاااثه هو ااا هىااا ه  اااعله  اعااادهعتزااا حهتاااثه هلاااالىه ه عوااال.ه

 ؛للا هأيلاعقهوعته هلعله ه ضوود لأاح ثه

 ه لعلااااده لألاضولوااادههااامهتع اااثه  تلاااا مهلوواااضهه تلاعواااله بياااحلاث هو وااا هبهتعاااالهلاوااا لض بهلا لااا هى ااااه 
  هزعوله هع هلاثهلاا لا هتع بهوضو   و هعهعليلاوعضغهعل ل هعغوض  هلا ه هلعله ه ضوودهتثه لآع ده لأاوضة.

ه
 في الأخير نلخص الى مجموعة من التوصيات: و 

 تااال ءه هعبوااا به هلات ااالةه لألاضولوااادهوااا هتاضوتو ه هعااا هلاوتو ه هلا هو وااادهع هوضو   واااد ها زاااده لأاواااضةهع هتاااثه  
 تت  وههلاعل هتثه هووبده باتلا ىودهع هلو ود؛
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 أ ه هعبواااا به هلات اااالةه لألاضولواااادهتتااااعتضهى اااااهأ ااااضهت ااااضوعودهعت بولاواااادهعتع ولاواااادهلاض اااادهو  تاااا تده هاااااه
 هلالااا هوتااوحههلاا هتااضلهع ىاالةهتااثهتو ااثه باا مه هتلاعوااله78887لاا هلا ااره هلاااا هته ه ااضىوده هتااثه يياابهو

 ه بيحلاث هع يت حله رقه لأ ضهألاضهلا هاحلهقلا لهى ول هت وض بهتع ترهلاو لئه ه ضوعده بيحلاود؛

 قى  ءه لأ لاودهألاضهه تلاعوله بيحلاث ها زدهأ هلاوضهلا ه هلعله بيحلاود هأت بهتسلضهوالودهه
 . بيحلاثهى اه هلالىه هوعولتثه  تلا له هتلاعوله
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