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Résume:

Le but de cette étude est vise a savoir et déterminer les effets des fluctuations de taux de change
de Dollar américain par rapport a I’Euro, on prendre considération la dépréciation de Dollar
par rapport I’Euro et en tenant compte la caractéristique du secteur commercial algérien, qui se
caractérise par le fait que plus de 97% de ses exportations de carburant et libellés en Dollars
américains et sur la propriété des deux tiers de ses importations provenant de I'Union
européenne et libellée en Euros, que lui a confié les différences de colts entre les monnaies.
Nous avons utilise la méthode de cointégration pour tester la relation entre le solde de la
balance commerciale et le taux de change de dollar american par rapport de [’euro, les résultats
monté démontré qu'il y a une relation a long terme entre le solde de la balance commerciale et le
taux de change de Dollar american par rapport de 1’Euro, et cela est a cause de la nature du
commerce extérieur algérien, qui dépend du secteur des hydrocarbures.

Mot clés:Taux de change, balance commerciale, collar amirican, Euro, cointégration

blgéYldeala 2017 yuyla 29 .sasl AaSandsale Aulgadlan cululys

45


mailto:cherbilamine@gmail.com
mailto:aziz.berna@yahoo.fr

-1999) 53411 JUs spifjall @ylaill Ofysall ol alilwlSily gyqdll Auuilly LS ayall YWaall Chpa youn culsldls

aip japall 2409 Gapsd o2al a02a (2014
1 el

Aalandly lgie dediial) Joall apen 4l 55 ) paalgad) sl e Copall e ponse ying
plaill gl lgaal (o Jal Lpolay) llaliill Cilide 3ydls 2Dl e 4l W @llyg 50S dpaal
Aagiy ilg Y el allall e Aplail) O laall dysut wy Cipeall s (bl e Cam da il
llylaaly Ll saed Copuall jland (e 2 alladl slai@yl 8 aad Al eyl skl
glad clal o Ll Ll ol e Al (¥ J¥sall ) Ayl cleall Chaas ) el dalayg
sl Ghpaly aie yuas (o3lls danplad) 3lacll

Lo 0sS ppaaill 3 3ala) il 3 alew 550 e 3 (Raladl slall ¢ Uad) 5aY) 1
Al Syl aat G e Sipa¥) Vsl Leiad Jaant i (liy e aiba e %97 G5k
casdl e (Ally agps¥) SlaTY) lsas il Syl B s o cus SIS 585l

famiiie Alany 05 ppaail)l o 3 giball Sl dually JSUie 2l ) 13
@l @Yl ol 55V Jilia Noall Capen jraad (aladl Gl cdadipe Alamy 06 a5
Lo sy byl 55l o ) alal ddaiill colailall 480,80 55080 Camia ) ALYl c(pilenll o (3l
c@bal) laal il o Lu el

il s DA e lgde L) Jolad Cogu 3 LIKEY) allee W 1a 083 (B Lass
Mol i il g gaa 6l ) 1 U il e dpass AISE G Lelia (Ko Sl
Sl @il ghsall o g0 dpadlly (S 4aY)

PAALN A s JSEY) e AlaDUs

il e Vol Gipea e il G Jushall ) 8 b Ll ADle aagi -
coliadl el liaalls 5,50

1Ay Tga

Slo i liuhy b adini il dumyill daia L) Ay, ol e U e djlas
Ohaalls Cipeall e G A0 Jilady Llud) aladll Bl Led Llsill acal) meiall (e S
o NVsall Cipa s bl U cldiall G Lol Ay A peal ldll Gl ey (golail
e ) daeayy 5 Aaally

Al Clall (e alslin W) goagal) ) kil Jal ey
tale anlia -1
teial) @l ghaad) (e )30 Al Vsal) Cipea o iy i1 Jidas =2

Jlanials (35a (g)laal) hisally 500 Apnily (Spa¥) Yol Cipa ras o WD jlial =3
i) Jelsal) 3k

blgiYl aeala 2017 yuyla 29 .sasl AaSan dsale Aulgadlan cululys

46



-1999) 53411 JUs spifjall @ylaill Ofysall ol alilwlSily gyqdll Auuilly LS ayall YWaall Chpa youn culsldls
alys pajell 24cq iy a¥l anaa (2014

@ pall paw O i@l g (Sl G ) (B uall jaw Jo> dole @udlae ¥ g
il e s gyl el Copall e dilaia) amlid) aal ) L e 3t

18 yuall yaw pogae -1-1

Ofilaall (gaa) 23 Cum GV Al 8 dme Jaledl) (S AT e Gl 4 Capall e
daleS gileall e Y il il dlliag dalull ol ded ey @3 S 4 558V dala
8l Adpylall oo Adaall Alaally Leia 3aalgl) Basgll (uliy Aalud) oo Al daall o 5 Laalaald
Jopalall e A5kl ey Lwa¥) Aleally Liang s Adaall Aleall o daludl a3 5 AY) 450l

<G 8 A Alae e Baalsll sansll o iy tCapall e Cipedd 3yl daphall Cawsd )
ealsll il Coye e ) cdidagl) Aaall (ge Cilang
J<a 3 Akl Aleadl e saalsll angll (g il tCapall s Copld 5pilie e Adphall g
cagaal) Sl Coyen Lo sl Piime duual dlee e s
Hlgaal Cipeall bl o g lsl 320 G el &3y Lesale
Claag AN Agial dlee jew aly S Gopall e oy t(lad) o) Cipal) jrw o
s ) ) Gl Gl (& Qllally el (gpaie Gn dalaill (g cdlas dlec
G 3L Y ) Gl ey Folaall dals Lewlad o 2 ) Gl
e A eV gl e andig Lol G Gleady alu e L3LAN 350 jlie V)
e sy gilse Cipa aas el Aplall CVALA ey lad 4 sara gl can) Cipa
(s 105md) Alsall Blsas) B 4y Jpane Ciyan
o1yl e dyia¥) ) (e langll e sl Copall e ey s Abal) Cipal) jou e
coSall sl Adaall adll (g Baals Basg

G 5150 pogle -2-1
b On il Al o adypan ey e giad) huad Asall eBa) aal e ladl il iy
Ggladll llesd) duay e e ol i sale Aipa 5 DA Gleadlls ) e Slyllly @lpaliall
tlany bl (e ) (laal) () pndiys cctilandlly aldl (g Cilagally iljidal) gl
(s psaial) 5ylaill lum) alud) gylaill (i) o
A =g LeS(laadll glaill Gluall) 8yslaiall ye plailly palall hadl e

1Syl o1 Al LEB e 9 Q2 pal) jauw O pudd -3-1
il aal I Gyl @l ol o Cipeall jaw s il 24S ) gkl U8

blgiYl aeala 2017 yuyla 29 .sasl AaSan dsale Aulgadlan cululys

47



-1999) 53411 JUs spifjall @ylaill Ofysall ol alilwlSily gyqdll Auuilly LS ayall YWaall Chpa youn culsldls

o e e LR |
adys jjpRll a8 apitt psa¥l aaaa

(2014

L.é)ndl\ P Q\J:n':i JJA FIATS ﬁ\b\.h -1-3-1

2l JaY) ash G dee (o Capea s il (K

e Llaall Aleall Capa jrw pmlids) 4 aadyy :Dépriciation (Leaall) alddsy)
callally (el (ool Aais 135 Ayl Aleall JAIA) el o il o Apial) cDLenl
EOleall e Adaall Aasll Cipn jau g liiyl 4 20l tAppréciation (Cswadll) g sY)
Aime Alee e 5 aliadl ol o N LEY) saad L llally el (gl A oy Apin)
&l @S Y Al pliply il o LS e (a1l Alle Al g li) LLG
A epall Capeall ol

ilee Capa jrw (amedth dgall amll cullalul) o3 ) sa :Dévaluation aqdddl)
clia¥) Ueadl o J8 lase 55l Adaall Alead) Jaa ol Odpial cDlee 320 dlee Qi
SR A (g (it L 1y

coaal) dlesl Lulas Llec 8 :Ré6valuation gl

fgadl) Glially cipall s ClpS Cp A

QU (it Ly clae Lagdling Wl saaly dale dicay (68 mnddl) o (mlaay) BT of
G oaildl) e aldall Jal e dsall 4y il L ol ddleal) (s BT e ged

) choball jlend Jea dlenll dad (maids o gy sahiball e Alead) paudds i
o i) Qllal) 5345 & ey haial) Alaalls Aagia b padyl (Lpraill dgasall duladll
Slo eVl Gl gy 058 of Dy cbaball ded; deS 3oy Jalls cclalall
oo Lo Lual) Al (mje 50l 8 oSaiy @A Y1 caslsl) (e ST bl

e el e aiiall Gl e o Loadl)
Aagie Il Slend Jea ) Aleall dad (s o rclylsl Ao Aleal) (adds
Sl iyl e Jaall Gl (mbasl ) san b s el ddad) dleally
il e STyl e Jaall Gllal R e 0388 o ayds Il Ay aS ialdss)
el o Qllal) (il o ol (8 pgan Loy duia¥) Alaall o Gllal) iy & (e

syl

-2-3-1
Lay

laall o
Lile il

tlgarl Jag il e degana S35 e Y cigladll dleall Ao s Calaal (3T s

(ol e Al gl ilandlly el 35
¢l Qllall dgalse Ay Alle Laly) 48l 35
¢ padanlly a sl Al ddgall danally dolaall Gleasdls alul) e gl axe

blgéVl daala 2017 uyla 29 a2l AaSan Asale Aulgadlan

48

Cilalya



-1999) 53411 JUs spifjall @ylaill Ofysall ol alilwlSily gyqdll Auuilly LS ayall YWaall Chpa youn culsldls
alys pajell 24cq iy a¥l anaa (2014

e Lo sl (st Lo Jaleiall ol dials) dlaall ded (mwany gAY Jsall old ae o
Sl dleleally

GO G Gle 9590 Aewdlily HW ol Do saw Ol mdd 01 Julod Lol
BRI 4

A3 Lag (Y 1999 sle )1 eaa e 5y dsily (Spua¥l Vsal) Cipa e aali
2y @3y il (ladl) chaall (o 5O Al sl Copem o s ST ) L Lad (3l
@ el Ay Jlaiy Gl Aalai®Y) BVl oysY) dilie SYsal) Cipa e st Jidad
bl 558 DA g5l
IS SUNY 2aLarBY HLW19 9591 Jalde H¥ oih) (B jo saw Of @’ Jdod -1-2
(2014 -1999) 3 ,aM

S5 o Aally (K] ¥sall Cipea ra gali ol sl U Gl L Led Jslaia
REEIRIEN

:(2014 —1999) 5580 A g,5¥) Sk Meall Gy ja il Julas —1-1-2

el o3 A o0 Adly Yol Copea s okt ai (S 018, IS8 P e
fol WS Al Jalpe 00

D 2d G 2001 A Al ) 1999 A 501 ) gls e (JAsY) Alayall i e
sosh OS50 0.9382 (e Jl )0 Al Wngale lelii) (Spa¥) Nsall iy
sosY) Aad HAS (i sy %619 Ay gl gl 2001 4w 11165 ) 1999 4
Ciph (e 480 Chon dam ade bl Coca V55 o3 DA (Vsal) ded o))
plailly Al cdlebeadl 8 A8, asy @A) Vel Ljlie saaa Alee & (i)
¢algall

Ipaiane 1ysa i JYsall Copa jaw 28 Cua 2008 Dle ) 2002 (o xici Al dayall W o
IS Y53 0.6790 ad Jaws 04 2008 s b 4l s ol ) deay of ) 55l s28 Dla
9639.18 ) (bl 43 2001 Hlie by syl oda A ¥sal) aal s dpesd iy S5 ¢ 5

Vsall syl ¢ V) Aaal) o3 s il 12014 ) 2009 (pe i B Asjall Wl e
2008 Adlal) A1 BT (e SopeY ) ol oyl alaall dglay A a5 )5Y) Gl
) o) A e W 3 L ag g1 Sa) g2 8 A copall el e By
2003 daw die g ¥l A5 Loaddie Gn Ysall G o

& L &.A JJJSJ Aol J\Jjﬂ\ Bpa u.'aléi.'q\ ul_mi dexig

1o 3 sle Ty (s ¥s) Dl ASa¥) Al i) Cum A8 0a0 AN Gl -
1518 Lae ST Lgilee Chnin (e baniall LN Leind Al Ada ) Sl o aiy S5aY1 aliaiY)

blgiYl aeala 2017 yuyla 29 .sasl AaSan dsale Aulgadlan cululys

49



-1999) 53411 JUs spifjall @ylaill Ofysall ol alilwlSily gyqdll Auuilly LS ayall YWaall Chpa youn culsldls
alys pajell 24cq iy a¥l anaa (2014

N e Wt alel A0 56Y) Cul€ il Ll sl e o) A0 5aY) Aleall Cinaa o Cus o5ilay
8l Al eda iy bl gilee 8 (alili) dagm ol <l dam Lysmally Ay V)
£ M 5y By Caad 2 AN A€V daludl of LS gl gulasall aaey Al awg
dalidy aald e Ll Al Ll Juady (SeY) il sl Cus lgilee dad b (alasiy)

c oS aal) alai®Y) gad s Lae cLausls Lg sl olaaly A0l

Glisive N deas W ) lall Gluall 8 el (aids 3 de ) Al ol -
(Sp¥) Aaall 2l e %5.3 < L 51 2006 ale 8 (V50 Llle 631) slad a8 4l 3 Al
Giad il ol vmy AuY) Alpally g Gued Nie aoaall Saall & i AT (Sl Jac dllag
Loty Vs 5Lk 209.3 s 2006 ale Pl Alsally Gaed) dad izl 85 2001 ale g Laails
csSa) Jad) il e %1.6

8 Aiaal) @l e G gai ¥ amal Adiats SopeY) slaY) pa 3hls o) Auabal il -
) el adzilly Jurlly 2 UaY) Callss 2l e el (<8 Loy Jaill el g L))y a5)5Y) Sl
B Sl Vsall 8 Calaaa)

alall (s ) Al colalud) eolad ¢ SpeY 1 ala®V) L shlall dags sAass qlaud -

SaY) (@Rl il dac LB il ali g (OLls Lig sl (A Ledlias Al L)) sy
35S Laldig (al8Y) Sy acd 90 6 () %6.5 e Nl e 33l pmis ) 2001 ple Ay b
S8l ol 963.75 Y ol ey o ilgdl) (s ) SopeY) (58 5al i) dae Jaine (golial
S deail 2003 ple e Olsn ed (S Bl (s Ml il Jealys clgysl (B Wl e
saaliall GV <y 8 2004 Glsa s -JB (e sasiall LY abie 2635 ol ssiae ) sa5 961 dps
sle e Teng 965.7 Jsn N Jusid dejliia oty dadipal) 368 (e san Alsye 3 Tl 4S55aY)
gl 13 96198 ) 2008 sle sed b Jhall 965.2 CuilSh sas e (2lia) ) cole 2007
ciliags 2007 alal 8 %4.28 1) 2002 ale 3 9%2.11 (e lelin) a5l 4 cilass 2
22008 sle e 2 4.86

IS it 8 clS (i zoea 8l Al AK56Y) dubudl o Cua 1A See Gl -
Y52 e ey Ry Giilar Lo OIS (g5 (S Ganl) Gul) 5y aliia 53 L ailal
Dlle Cpads dnedy Bileagls iy S Jae ) Jeail Slgi DB e S 3 (DY ke 256)
& IS pend Laa ¢3lalls Qliladl e JS (3 Ransal) leagsn cane (52 Jlle 455) Sul 5o
e S Yl Al i)

s ) el 8 G Bl Ltagil ) BalaBY) A Aubdl of Adge Gl -
ale Aoy pa 5ys¥) olad Vsall Aal el (alidV) s AU a1 s )sY) Aaldy Jsall Jlasshyl
s Lo Aplae B i Al e (JausY) @all) 8 JIseY) Gugs) laaal Caslae of LS 2002

blgiYl aeala 2017 yuyla 29 .sasl AaSan dsale Aulgadlan cululys

50



-1999) 53411 JUs spifjall @ylaill Ofysall ol alilwlSily gyqdll Auuilly LS ayall YWaall Chpa youn culsldls
alys pajell 24cq iy a¥l anaa (2014

238 daa uad) Jlal) Gl dplas il f b an cililiad maad e @lld oo i S ey ClajYl
005095 Ay Gl Y AT aniall Y cpe lajls Jsa Jlsal)

Eleall alel (missy WVaall Copa e 5 ) A BaY) Ciaee 28 QLY b3l

Glsnd) ) Maill 485001 clpaliall womiil Lia Aglas ,Cimall Yoally ansy Lo sl ()aY) Lt

Sl ey SHmY) Gandl N lylgl A8 salys A ) culaiial) e alids) dag dudlal

Lelad (& S Ll (33 Cpalld lysSs cpaally UL bl 5o ae Aals yliiall (g)laill ol

Dile 140 5 o) aledl Moo HLle 202 Jilie 2006 ale 8 Vo Hble 232.5 &l sasiall NS a

AlaidVl Caillagll e YY) e 28 8 4S50 Gaadl dad )l Leale s WS 2004 ale
2006 ale & Vs ble sasiall sl ae UL gylal) (i) aly Gl S 5]

Loxie Woall aaliil AT dale ) (Sl 0 (Sone) o) JaliaV) (e () LT il
Y5l a8 Lea cadsiall o ol 8538 e 8 (S (liall QAN Bow s2ely 3 shalall of 3
MY ) Wl ddls) laa
¥l dad alddsy dalasdy) BY) -2-1-2

(Aadiia s 4pali ) Joall Cadialy cabias HB 50e Ysal) dad (alidd o
1l ) gall dpauilly -

sac 4l sSan 4l Giany Ly ol olb allad) SLa®Y) 3 Vool L sy ) KD ks
¢ Nsally Spa¥) oL@Vl hs Uals)) lagp ) ol daaliy allad) clplas) cabide e byl
dalsy il Jsall 8 o AY) Joall i ¥sall wilagll dad palss) ) sam Vsl (alaail of Cas
Dt Lo Llle s Al Jsall clplia dlias o WS A0 sl bl 3 deasall el
Aphadal) Joall HYsall 8 (aldail) dais oy il By Vsall jraw (@l A (aidd Cagw Ysall
aS o gl it Cagu AL g8 Y ¢ Yl dpkadil) Lgihnkia Alias o Jaad Ay AL
Jsall o3 claly 445 ¢ )l ) Jlae Y g 13 s cileadlly adudl (e J1 had (i 5)0mall Laail
Ao e Jo0 Dlad Cypemt 8 LS o Yoal) (e sl (AT Aleas dasie culaylgl) @l culS 1Y) dals
cal ahlaul IS o Apmal) el 8 ¥sall 58 &l Legal AU Joall el lallys (alassy)
L2 o L Ol Y e gt ) (505 L aa

) Lad sany ald A NVsall Apan )l callalga) JSE L Vol Copa jraw (bl 05 WS
ALeall o3a 2agis ¢ Vsall Jalie 0B Cipa Slend <3 O leally 5y pmall ilaiially agudl dad (mles)
gpad) Jsall 8 sy Lo Taag Vsl o sl e dpglise claad) sda 336 Slend (5S5 Laic
eal duhn amdl L1y Vel Jlie lglee aiip ) Jsall G salll Ve (addSiy cdyail)

0.6 Jaes Lipysh (b saill gali (I a5t V52 1.3 (A sV ) o 0 B s¥) Cilianasal
1351
L Pdday

blgiYl aeala 2017 yuyla 29 .sasl AaSan dsale Aulgadlan cululys

51



-1999) 53411 JUs spifjall @ylaill Ofysall ol alilwlSily gyqdll Auuilly LS ayall YWaall Chpa youn culsldls
alys pajell 24cq iy a¥l anaa (2014

o el (i) ) 2006 sladl e Tens 5ys¥) Jlie Nall Cipem e (alids) ool sy

Jio Voally dafie e Dlaall Auaylall Aadll 8 sl Ll g ¢ 5y0¥1 ol Ysally A58l claal)

L Vsa IS0 5l 75.3165 (e opmas i)l 38 gyihial) Slall of Sie Jaads M el Cord) s
2009 dis N <l 64.5684 ) 2000

e i Y Nl iy e (mlias) ge daslll ey BV oda o ) 5)lay) aady
asliagd Ao Al Joall 8 5] 06K blae oS0 clad desiiddl Joall sy Jy Jadd dgelill Jsal
eibalaid) Astial A Jil daa deaiidl Jsal) il Lty < lilbalail Caacas

sAadiall J gally 48 5aY) Baniall el o Nl (alddl) B -

pabluy (ol Ohpall Al ASpaY) saniall U e 320 Giny Ysall (amliss) ¢
P e g (Spad) Jlal) Gy ey () sl gy Gt (& ¥sall (aliss)
(Al s Lihabia 50l ray ozlad) 8 Lolatie ay Jeaadl (e 43 205600 8D 205 o
tlmidia Wleud o Lalall gad J8 Uagizm 40 50Y) il a0 4l o
il (I mualy cpady) CalSH) sl Cua il GV b dalud) plad aady e
CnSyadld Aully el daaY ol
Caila S Al 261 8 il agul) e Cum L) Gy Bl o 00 8l s e
RN Y Jge¥) gy i e Iy Jliallys cdadla ST O G ey Ul
Aggal) dadll e Caidgu Vsal) (mlaasl Gli aall allal Al 1S 5e (g il Aty Wl e
o Al o3¢l
Sl Lol Bl gy (alaaiy) 13 o V) sasiall LVl Vsl (alial leasy ) Ll a2
A4S e iy ) g Vsl Galisil o L edilsy Jaliia) dlaaS 0)e0 Caniay Cun SupaY) Voall o
ey o Lla DA ) opy oo e izl U sam Lo say cilendlly aludl e iyl
e Sl il aiay Lo Le 13y ¢Ay5aY) saniall oVl Jals L) b cailalY) oy padiianal)
DT g adiill ey 5 el g iyl of asbeall ey cclaly) Cppaivs) Cidad 25l Y e
B salai®y) saill e dpla aa
Loal) o) 4615 (alatily @iy Vsl Copa el aali (o sl a8 Ay 01 Jsall Wl
V) AN Mgally oleal) e sysis Lo Sl Al @l 2012 3 V5o 100 symas 3slad A
A5 81wl Djlie D el cinpal 1) Lesholia o W i Vsl e (aliss) o
Slo W S L1y 4855630 saaial Vsl ) dualig s)e¥) daiY) Jg Glplia aalyi
ol o A8 P sl Augys¥) GG e aadl Y1 138 adas cJall 03] (@lal sl da
Slaud @lls e leall Culld Basl ) clSpal e ey bl delical celiudgd 3855, sl
MO il gaall 5 Liloa) (ol elany Lo 1aag allall Jsn Al piliae s Lialy Capuall

blgiYl aeala 2017 yuyla 29 .sasl AaSan dsale Aulgadlan cululys

52



-1999) 53411 JUs spifjall @ylaill Ofysall ol alilwlSily gyqdll Auuilly LS ayall YWaall Chpa youn culsldls
alys pajell 24cq iy a¥l anaa (2014

combll Jsb ¥ 088 (AT EDlaall e Vsall G (uSayy o andall (e Sl
ALY 558 sy Candl 4358 Sy Le ¢ gys¥) At dingd oA LU Al A (K 4c i

Sl 3 sl & )5 2Lai®Y) 5l Canny W) ¢ a5 55Y)

Dpdeail) il cCapeall Blonsd 3 Vel el (miiad g AV B3Y1 ax3 Al I L
celai®y) saill (gaanl Jladl) llall adag (mjall 3akyg Jendl (a8 3L)s

12014 -1999)5 ,at IS & 3132 okt &l ud! Auady g Juulos -2-2

N ol Al sed B oA (ladl bl O mmy 02 ) Sl a8 DA e

123 LV 1999 4w 5 bk 3.36 0o @laill (sl 2mm) gl Cua 2014 42 1) 1999

b oala) Y 252 2001 5 2000 i DS byfise 4nd Alaje 23¢d 35 2000 A Voo e
e 6.7 2002 d

2008 A dad ol Jaw Cun Wapale leli)) (laill (sl dmm) 33 2003 Low a3y
gl land g i) dagn cyaliall Aluas g LY dagn ey Vs 5Ll 40.6 e sl

¢ NV Dbl 778 Y Jiay Eum 2009 A Uagale Lalesi) glaill (el aa) 35 LS
oS3 62008 Adlall AaiY) liels Cany lde (allal) wal il Aoy lig el el (laasy dag 1y
Lo Gind 2010 diw die Lagydi Gl 3 Ty 3) atae Jlai ol sl (el duay 3 (alediV] 13e

sl e 201252011 i A V5 5lle 20.17 5 25.96 4

Oble 0.32 ) dias 21 20145 2013 i A 1S bl )il Glisall diay g il

&Y daas 3 Ll e aalii s 1305 1999 Ai die lelasy dad ool 252014 daw Syl V50

Gadiig o Syl Y53 e 59.99 ) clpliall dad aali ) ool Lo 13ay Jrasall (Sapal 5953 100.2
Al Gl Pl Vs 5lke 59.97 Ge ST ) cilag Al @lylsl) 28K 35S 53

@ball el (sl e Jrag Ldatill aliall e gyl alaidUl IS 4l slaeY) o

O 03 ady bl JSED (e iy edpalladl (3lsa) 3 il aall Slend o Bl ey skally Ly

i) Ladil) el i) LS Cum gyl g)ladll Ghaall dnays Tadill el n Lak iDL cllia

cihaball ¢ Uad daliy gyihall (glaall ¢ Uadl) dagds ) A0 30 o 35235 cladll () s
Ol aall e Uad e JS and S0 aaiey (oA

163133 ol 13t e 959 AIly HW 9l (B yio yaw O @S A -3-2
@) el dsays s Al SVsall Cipa ra e IS @k 04 a8) JSE
syl il 0 ADe g Y al bl JSE DA (e alys (2014 —1999) 556l Dla
SEE PIA e @llyy il e il Alia i el el aay o )00 dalls Vsl Cipea
s il WS i LB W gy olaliaY) dad e Ll s Lo ay ciligaall ciliile e

blgiYl aeala 2017 yuyla 29 .sasl AaSan dsale Aulgadlan cululys

53



-1999) 53411 JUs spifjall @ylaill Ofysall ol alilwlSily gyqdll Auuilly LS ayall YWaall Chpa youn culsldls
alys pajell 24cq iy a¥l anaa (2014

Cadls 5al) ) gase L 3as el el colailal 480550 508l cumisil 50 Al Ysall Cijea
ooy A ljnae Siall Gyl B e ST Gl Cus 0oVl Bl @l Aals cla))s)
ol ol dea b (Ofien (e Bl e Blud sy (oladl) ghaddl Jaag Lo 13 5ysVL Byl
(1) D) o AT A e o il SYsal) Cipea jaas ) adlie yaaw iyl (a)
(sYh Il Aad das) adline yrany

& s sle 8949 538 2006 A DA x5V alady) dilaie (ge salyind 23 L Dliad
L 2014 Zis ddlay) Clyll ded cialy 85 Ve ale 11729 4iad Lo (Sppa¥) Vsally &b o
O godsy Lo tag ki )il Jlle 44.87 5l ¥ e )5Vl lean dies Vo lle 59.67 4ied
casd) bl Vsl (mesil LS alag culayll Adls

Vsally e N iy el gl e S 4pd Adeay ey g 2) Al chalall g Uad Ll
iy (e lgiad (alina) Laadlin o)) ) cligaal gl e bl dad Usa gl S
5009 e diad Bpail) Glaliadl Fawally ALaadlal) Gy gy00 Aawilly SVsal) Cipea jaas aals
D¥sall daf (liad) haiul pes 4dl Cun Ysall Cipa jr S By (el lgied eads Laadls
Clendl 3 asiill ang 1Yol il Agdal) dadl) Sy aan ¢y dilie o Sypad)
Agihal) dylanll e lebeal) dagday Jall g8l ausl) dagda sle e go Cipeall  Jalia 44l

N JBall Cpmins @3 e Aa3ll g)lually 5o Aailly Vsl Aad jpaxi BT maca gl

Liill jaa oy o( sl 1= ¥5a1) ous¥) Cipem o (gbony sl e s of izl )
700 5 Mia dpusgns delus s O 135 Lad 70 0358 55590 Die Taiill e o8 cchaall 52 70
X sl s N2 70 ) Al oda eyl Jasill (e el bydic ppaual ) Allall sda 8 gl Wild ¢
DYs3 gsbr 5os) S gl om0 Ay Ysall e (il 138 ¢(sl 700 =Jaaly e
1050 LY zas Wl Jaeyll V50 70 ie lella o daiill Slesdd s (V50 1.5= 5550 1) Cauay
700 = N5 1050 = 52 70 X Jaays 15 ) aiil) (e Jaays 15 Jolay Lo sf cheladl oda eyl Vs
15 i W zlas WY ¥sal) (et ey Jasill culabal 48050 558l aléds) oline 1385 ¢ 5l
sl By Bl Lyt US Al lgwadi de L) ¢ 81 Slaa

Oty 950 Aewddly Sore¥l HWodl o saw (n ABMaM HLCS (LG
(E,5881) Sl JealS Ay ylo Jleatiuwly G315t &Lt

AU e Apra dal e 135 (2014 —1999) a5l A bl (ylail) isally 553 dpailly
coihall @l el e 5 dailly Slually Vsl Cipea jaas (g0 S Cilpias

blgiYl aeala 2017 yuyla 29 .sasl AaSan dsale Aulgadlan cululys

54



-1999) 53411 JUs spifjall @ylaill Ofysall ol alilwlSily gyqdll Auuilly LS ayall YWaall Chpa youn culsldls
alys pajell 24cq iy a¥l anaa (2014

t ! yd) O piiile - 1-3

Dty e () 1999 iila e saiaal) siall Ayyed by e Ble o Auball Gl ()
3L 192 58 Alaatisal) disll aaa of of 2014

dafy Cholall dad o @A 0o ey @bl @I haddl da) tlll padall e
BC oyl al jap Lﬁ‘ﬂ\} elaylgll
TCUSD 3ol 4l jay (slly ¢ gy dpusily Vsal) Cipomn yas 5y 1AlEIaal) pdial) o

1lgididlie 9 Aty mala -2-3

A edapall Gl (e Bfieee duiadll ) (65 G sa epaliiall JalKall &y pall dag pill and )
.2\1144)3\ dum\ :%_Ubsﬁu\ JL\L\[ Jl)ﬁ é;.l JL\:IA\ dLAa:\.uh uﬂhj EA;}I\ )A; Qeng JLC\;\ Y}i e:\:\u

P lsh Sl calall Hiadl A e el Judlad) Alata) Las) —-1-2-3
Bifise e Al Judld) of iy 05 a8y SN 3 il Akl Gliaiadl e B
Ahall el Aiaalls dyie) Aludes JS e (ADF) aossall i8S i) Gakas @lld (e sl

:BC il ladll cfisal) Audus — |
o btiase Alulu ) Lehisaty agfl ey cuilS I3 cdiall) Aluldl il Hlaal b L agii
LAl dla g
:BC o) hsall Aadus 40 duafya —
z3saill 13 s (gylatll () ALl ((ssiasall dic) Jia dayall 50 ADF) i) il DA (e
oy 01 o) Jsanll 8 Ao sally CullElly NS J5Y)
) gz dgaill Apadlly
¢P=2 — <)M J5 schwarz e (35 zolindly Llil ciaaa 8 bl dagn o) o
gl Aalll e jreal a5 (0.197) sl b aball olad¥) A8 5al Ay pusnall Gl of 2D o
@THy paall dnmd i () 65 Lsina (gsinas (100) dpa das vie (2.79) (gobus s
0.2306 (st @A) JlaiaV) oy Lo 125 calal) olai¥) 4850 siny ¥ 7z 35ailld (3] ¢(b=0)
(Hp paall duzmd Jais (3] cdglpandl Aagdll (po ST 4 gumall Gadl) (o Jaadl € il doily, o
(zdsalll & i) dgag are Jllly
=) Adsaall Aadll (e ST (2.717942-) dpsunall dagll of Ll cgalal) jaal Al e
b Y aal dn of dapaall Ay ydll Jiis s 965 dysine (s5ise e (3.433778

Lz 3sall
blgéVl daala 2017 uyla 29 a2l AaSanAsale Aulgadlan cilulys

55



-1999) 53411 JUs spifjall @ylaill Ofysall ol alilwlSily gyqdll Auuilly LS ayall YWaall Chpa youn culsldls
alys pajell 24cq iy a¥l anaa (2014

N g dgadll dpadlly
Adgan) Aadl) e sraal Lypunall dadll (Y ) s are Iy cHy panll Lpa il Jod o
¢100 4 da)25 %5 Asizall (soiue dic
@Y1 3l dsay Ml Adsanl el (o ST Aypunal) Aall oY Aol dpjill o8 o
2905 Agina (gglua dic
:J ) g dgaill dpuadlly
=) Algaall Aadll e Sl (1.670433-) Lsuadd)l dadl o Jeaall DA (e Lads e
Gl 255 ez dgaill & 2l 3al) dsag ol cHplapaal) Ayl Jis Ul ¢(1.942517
.0.0896 (5 (53 Jlaia¥)

b by sany Hia o ggiad ALl of mim S Ll bl Gllas (DA (e
Js¥) Al e 3l Gl a5 chjine Al ) Lelignds Ledaads (DS ol (o oy Bifiasa s
:lgihEia) Ay o585 ¢First Difference

:DBC gl olwall AsY) (3980 Aludus 4 )k Ay -

pllly 3 (laill haall (V) Gl Aadu o ety 06 28y Sl JS&) DA e
B DA ey asall Sl (o L) Gadas @l e SUlly i sl Jal (Sar ) ¢ iall sa
:DBC )adl ofaall sV 3ol Al o (i 02 o8 Jsand) 8 dawmgall Laal)
talganll Aadl) e 8 Agsmaall Aadll Y alad) olai) &Sy o (ggiai Y e
¢ Sy A 3 gail) 8 Al gan) Al e JiF Aysuenl) el oY ) e giai Y e
Gsisa die Al Aadll o S L gunal) Aall oY ADED Z3 8 galal jia dgmgaae e
%5 4gina
BCAulaY) Alululld ¢ Bjiiwa (DBC) glail) olsall As¥) Goodl Aada (o3
d (1) A Aaal e Aalsia

:TCUSD 385 dpaailly (S )a¥) Woal) Cipn o Al —
le ) lehsaty asii jfise pe il 6 el Alulud) bl Lol b Led agii
.2\.\.7\3 Z\J;)A QB)&MV
;TCUSD 3890 Apailly (S 5a¥) Woal) Cipun s Al 40800 L)y -
ay ol el Alulid (siwd) xie) jha dnpll e (ADF) _lial & DA e
toaaly 03 A Jsanll 8 A sally Callilly SNy J5Y) 7 35aill
¢P=1 — <)M 35 schwarz e (3ds zalindly LAl ciaaa 8 bl dapn of o

¢igdsand) Lall e J8 L gl Zadl) (Y alall olaiV) 4S50 e g3y e
¢ s Gl = 3gail) 8 A ganll Al e 8 Lpguenall Al oYl e giai Y e

blgiYl aeala 2017 yuyla 29 .sasl AaSan dsale Aulgadlan cululys

56



-1999) 53411 JUs spifjall @ylaill Ofysall ol alilwlSily gyqdll Auuilly LS ayall YWaall Chpa youn culsldls
alys pajell 24cq iy a¥l anaa (2014

e de Adpaall dedll o J8 Lpguadd) deg@ll oY ADEN Zilall 8 galal s agmg e
D 3Ll 8965 s lly JlaiaY) dad Gy Hjays 95 Aysina

Baay yia Lo g5iad TCUSD dlulul) of mimiws Jl S Hlid) ol Ullas (DA
Al Ge @adll Gluay as8 dyfie Aludi ) Lebisails (DS g5l Go Ay Bfne e (g8 JUlls
:leihEia) 4y o 683 First Difference JY)

:DTCUSD 9350 danaly Wsall cipua sl Ag¥) (39,800 Ao 450 A2 -

Al sl Cipea mad (V) Gl Al o ey 07 48 SLd JS8l Pla e
L) Galas @l e Shs e 1@ JAN (S 03 bl Jsa ol S DTCUSD 550
¥ Gl Al o it 04 o8 Jsaall & Aaizmsall HLEAY) @ P Gay ausall sk (S
:DTCUSD 5 )00 Al j¥oall G yad
¢aglpanll Al o J8 Lygunall Aol Y alall ola®1 S50 e gsin3 Y e
¢ Sy Gl = 3gail) 8 Adganll Aall e 8 Lgusnall Al oY il o gias Y e
e die Al el o S Lgunal) Aa@ll oY DA 3l 8 ol jia dgmgaae e
DN 3l 8 el gsls ) Jlaa¥] ded @D Siays 965 dysine
OV Bjiia (DTCUSD) 9B Apadlly Moall Gipa jaad A8 Gaodl Aladu (o))
d (1) AN Al e Aalia DTCUSD Apla) Aluludld
s idall Jalsdl) lad) -2-2-3

Cipa yaus BC (ol el anay o Ja¥) dlgh ale 35my lodl b Led ot
TCUSD 5,530 dauailly S35eY1 Y5l

(1) Y Al e AlelSiag Byfise Auhal)l Chkia guen o sas Jo¥1 Japdl) (3a5 aay
WDl dia o€ Sa il Al e e (68 Ol Gang 3¢l Alude Al AL A i
Lbiall Gu G ada JalS

Al Je blass (EViews8 galiy Jlaiuly TCUSD s BC (o JS (o ADlall ja@ sy
Comsall I S sl Jleainly Wbl Al b Led agiiag wil ol W e Ay sl
OY il e Vs alall sl ASpe o gind ¥ (sl Al of ey 05 8 Jsaall A (e
D e g VL LS ey alall ol A e J9 Adsanll Aadll (e B A gunall dadl)
oy gy ADUN Z 3l & %5 dysine ssiue die Adgaall Aall (e Ji Aguaall dagl) Y sasgl)
1(0) o Aoyl (ge Byfine UL (Alsall Al 8 03] Alall Az @l Jitig aaall g b

Sa) On b JalSi ABe aagi Al i ddal) Jalsill GG dapdl) ghadg (ol
Aia o of duapdl dawa oy La 13y« gusd Apilly Modll Cipa sray @bl @ladl) sl

blgiYl aeala 2017 yuyla 29 .sasl AaSan dsale Aulgadlan cululys

57



-1999) 53411 JUs spifjall @ylaill Ofysall ol alilwlSily gyqdll Auuilly LS ayall YWaall Chpa youn culsldls
alys pajell 24cq iy a¥l anaa (2014

@) el g sus¥) il ) N cipa rw s G skl gl b A
Pl Loy ADlal) o3a i (Says gyl
Vsl Joaniy ety Al 858N 028 cclig mal) o Al Agliall il pliall abies o Ley =
Ol e dashll (saall b 5l el el Copa e (& aad Al bl gld by ¢ SyeY)
s s ((R=19.07%) uaaill Jalee ey mmgy WS 9619 ax ¥ Aty (Sly cgyiliall (ol
Jalse Wpusis dishall (saall & (gaball (olaill ghaall & Gass Al @bl (e %800 Cus A
bl Ll Goya e s (gl el o) Jie gl
2 Ao IS
e (e Baalg Bang o Joanll lgady oty Al L dlee Glang 2e e Capall jru juy
K] e ey Auball od & Wla (g)laal) (fsally Cipeall jau (o sadagll A8l iy (g)a]
Capail) da iall (i) haall e oy il (Kpe¥ NVsall Cipea s il il s
@bl @ladll hadll smy s aal My 55581 alel Wsall Cia e aali Gland el e
PAEl Glagilly U e degane () bliass aliiall dalSll dila Jlastinlyg
Al il -1
byrae Al @l dald dgyihall lylsll ded gloy) I o) ald Vsall aali o e
Lo 13as cchplall 356 A e Ailide lalsl) paud Alee gy Ll ¢ a5 p5Y) lasyl
Coprall (e el llalia¥) JSB ) gamey (oiball (o) (el aay o Wl i,
D by Vsl Ciea aas adi o) Jilal) dalias (e ld Jad) aagl) 5 ¢ iaY]
¢ 5)58) Cipa
Ohpalls O Aol (Spa¥) Vsl Cipa ma 0 Aidall JelS los) uls s e
Al Ysll Cipem st O Ditie JalS ADle i of ) &5 (gbal) golal
taall el dmays )5
Gl Ayyihall delall cilisl oy¥ Vsall Cipa el Gl jlalieg a1 ol o
gl Kol Jsas AKaY) saaiall cl¥slly el g (Rag)s¥) Adlail £58) Al
Lo Lol cidaddl) oY) Jama Alae (i (s S¥salls Apladll clalaal) 3558 o Cua
585 il Lasny J¥sally 5)5¥) e S0 il 388 Al EBleal) (e cillliaY ady
Jaid Yl e
:iluagill =2
Dad Slubs puyy Glldy Lain e Gholall padiiy Gl (aidd e Jeall ny o

DLl iy g s dae gy GbaSy alu gy AaliY) ad)s oY) g Ul ekl
Al cleUasll 4 a1 Ll

blgiYl aeala 2017 yuyla 29 .sasl AaSan dsale Aulgadlan cululys

58



-1999) 53411 JUs spifjall @ylaill Ofysall ol alilwlSily gyqdll Auuilly LS ayall YWaall Chpa youn culsldls

o e e LR |
adys jjpRll a8 apitt psa¥l aaaa

(2014

Al LEEY) die ol Aala dayd ghols ¢ gps¥l Akl mla iyl jolas Ay

Sssal dlee LA A

Dbl Akt Jigass dal e AaV) Gopall s sliily gyihall dypad) MUl ~a)
Ll gl s clplall juas aili e 13y eyl il
b aey S cDlee e ol aaes ial) Gopall (e cllaliaV) a5

s JISEN g Joldnd! Aeald

BC Alulull ADF jLid) milii :01 ad) Jgan
o s — . . . . (s 5aa 2o Aydgant) dagdl) )

saliy 4550 z ik zisall Claleas | 4 gunall Aagdl) %5 Ayl Jlaiay)
b aladl ola3y) 0.197271- 2.79 0.8438

02 Ja¥) gisalll | C eyli) 1.891215 3.11 0.0602

B al) ) 2.717942- 3.433778- 0.2306

0 L gl c s—uU\ 2.866- 2.876- 0.0513

] Bsal) Ll
02 ¥ zisalll | geaal) jial) 1.670- 1.942- 0.0896

EViews 8 cila e Je alaieWh lalll dlae) (et jdeaal)

(DBC) il cisall oY) 3ol Aludad AsY) dayal) ¢ (ADF) JLsd) milii 102 ad) Jgan
Edlitly Ay J5Y) g dsail

A . ilalaa . . . .
ikl ; dggund) el | 905 dysinall g ghune 23 ddgandl Aadil) | Jlaiay)
sl z dsail)
o °‘~““Q 0.892711- 2.79 | 0.3723
02 gl C eyl 0.752841 3.11 | 0.4525
Jds¥ il
‘ 14.93089— 3.433778- | 0.0000
gy
" C el 2.052615- 2.54 | 0.9581
T
02| & il
! ‘ 14.91582- 2.376677- | 0.0000
i gy
- 33all Sl
02 €5 ‘ 14.95638— 1.942517- | 0.0000
Ja¥ gy
EViews 8 clajaa e alaieYl gliald) dlae) (et jhaal)
blgéVl daala 2017 uyla 29 a2l AaSanAsale Aulgadlan cilulys

59




-1999) 53411 JUs spifjall @ylaill Ofysall ol alilwlSily gyqdll Auuilly LS ayall YWaall Chpa youn culsldls

alps jaymll asg apd osa¥l anaa (2014
Ay J oY) zagaill \ag TCUSD Audiall jia 4 all (ha (ADF) Jlid) guilii :03 a8) Jgan
e ciall | glsad cilalen | sl dagy | Sl st s Lol BB |

AL %5
b aladl slazy) 1.381892~ 2.79 | 0.1687
01 | Js¥) zisad C 1.381892 3.11 | 0.0598
Byl sl 1.976484~ 3.433651- | 0.6100
01| it g c il 1.367570 2.54 | 0.1731
y Byl sl 1.425559~ 2.876595- | 0.5690
01 | J) gisadl | peolad) Jiall | 0.463487- 1.942508- | 0.5134

EViews 8 e slaeYl olialdl slac) (et jiaal)

Loy Mol Cipea jrad A5Y) (39,8 Aladd Y1 Aa)al) ¢ (ADF) LLoid) milis 104 28, Jgaa

Gty Sy J5¥) g isalll (DTCUSD) s 5%

A : . ) ) (s 5aa 2o dylgant) dagdl)
gl z 3adll clalea A giaal) dagdl) . Jlaiay)
Al 205 Aygizall
) b alall slasy) 0.211066 2.79 0.8331
zsadll -
00 L C culil) 0.297559- 3.11 0.7664
) P .
Bsda) il 10.04195- 3.433651- 0.0000
0 z sall C culil) 2.231409- 2.54 0.8172
At Bsda) il 10.06866— 2.876595- 0.0000
z 3 galll L
00 e Bsda) il 10.09161- 1942508~ 0.0000
Jda¥
EViews 8 cilsjia e aldie YU Ghalll slae) (e 1 jhaall
Ul Aloll Audd jia daall (e ADF LA gilii 105 a8y Jga
. . . . . 5 dis dlgaat) dagdl)
alid da s > Mladlf z dgail) Cilalea | Aguaad) Lagdl) : Jlaiay)
“e g %5 Ayginal
b alal) olazy) 1.4157- 2.79 0.1585
02 Y 7 dgal) C culil) 1.231358 3.11 0.2198
Bsday) Jial | 3382717 - 3.433778 - 0.0568
. C culi) 0.015910~ 2.54 0.9873
02 A &z dgal) ——
] gy Jial | 3.190870 - 2.876677 - 0.0221
01 Js¥ glsall) | ggaadl il | 3201572 - 1.615583 — 0.0015
EViews 8 cilayia o alaeWh lialll dac) (et sdeaall
blgiYl aeala 2017 yuyla 29 .sasl AaSan dsale Aulgadlan cululys

60




-1999) Byidll JUa gpifyall @ylaiill fysall ol aliluwiSaily 9ol Auuilly S spall Woall hpa you culyldi

- . . & . £
adys jjpRll a8 apitt psa¥l aaaa

(2014

Sal) Nl Cipa el 101 a8 JSi)

(2014 ~1999) 558l JMA g 5B Apuailly

BN JNA gl ladl (el ki 102 o8y el

(2014 -1999)

sl

12
1N
o8 \_\/\/‘—

0,6

0,4

0,2

O\I\I\I\IIIIII\I\

PPN
WA AT AT DT AT QT A

BrATISL
Al
90

Wl Gl s
B fob)) ioys
f.0.b)) i bl

80

70
60

50
40
30
20
10

Galdl Glars e aldie WU Glaldl alac) (e i jdaall

Excel 2007 Jlainli 01 3,

oilal) el cisal) day sk 103 a3y Jodl)

(2014 ~1999) 55l Ll g

&) Galdl il e alaeYU Ghall) ) e o daal)

Excel 2007 Jlaiul 01

s Aty Nl Cipa jrw gkt 104 pdy Jedd)
(2014 —1999) 3580 P gladll Giaally

'_JI)_\_,Jl dia
&kl
Bray .)H‘-"A Jyydl e et
Sl (e ol 5Y 59) S/
45 120
40 A —

- 100

35
30 /—14\— &0
F N

25 '
o / " /\ | e0
" / WA W
A/ \/ O\
10 |/ v \ | 20
T T T T T T T T T T T T T T T O
[ep] — o u ™~ [e)] — o
288 88 8 3 3
— ~J o~ o~ ol ~J ~J o~

— el el ey
sl ya e
g s 3394 daally PSS aTL
A
45 1,2
40— A
35 /\ ok
30 /—l \‘ 0,8
25 2 A
0 [V /\  ose
NG - -
: / \ )
T T T T T T T T T T T T T T T 0
IO

Galdl Gllara e oldie YU sl dlac) (e i jdaall

Excel 2007 alaaiuli 0143,

blgéVl doala 2017 yu)la

A Galdl clblars e alde¥l lalll dlac) et jaal)

Excel 2007 Jlexinls 01

29 .aa=ll AaSan dsale dslga dlan  cilulys

61



-1999) Byidll JUa gpifyall @ylaiill fysall ol aliluwiSaily 9ol Auuilly S spall Woall hpa you culyldi

(2014

o e e LR |
adys jjpRll a8 apitt psa¥l aaaa

BC duiajl) Judhuall Sl Jiadll 05 o) Joil)

55l JM& TCDZ s

(2014 i — 1999 dily)

A Gl Allacd Sl S 106 o8 Jei
@A8) 358) A (DBC) siliadl ladll ¢fipall
(2014 a2 — 1999

BC DBC
6,000 3,000
4,000 4 2,000
2,000 1 1,000 |
y o
2,000 4
-1,000
4000 ——T—TrTTT
2000 2002 2004 72006 2008 2010 2012 zon4 20004
TCUsD 3,000+
1.2
4,000 e e e
114 99 00 0L 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14
104 EViews clajae e olaeWh Glialll dae) et jdaal)
8
0.9
0.8 -
0.7 4
L e S S S S B e e D S
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014
Alajde Ao dlaeVh bl dlae) e il
EViews 8
A Eadl Alaad AL Jaa (07 A8 Jsil)
A (DTCUSD) g0 4anailly Noall Gipa jadd
(2014 _rawa — 1999 ,id) 35dl
DTCUSD
.06
.04
.02 \A
.00
-02 ‘
.04
-0 e e
99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14
EViews 8 cila i te alaieWh lialll slae) e t_jdeaal)
0; . *” *” *” *”
blgcylanala 2017 yuyla 29 .aa=ll AaSan dsale Aslga dlan  cilulya

62



-1999) 53411 JUs spifjall @ylaill Ofysall ol alilwlSily gyqdll Auuilly LS ayall YWaall Chpa youn culsldls

o e e LR |
adys jjpRll a8 apitt psa¥l aaaa

(2014

O Aty JUpal) e ey Nl i ra ¢ iladl) el (e JS gkt 101 o35 Gale

(2014 -1999) 55 J¥a

) . ]

el &yabial) U‘J-’Lién hagl) j;:‘ =
clyiad @l (;o.b) g f . Z:.(;.B) Qadly )

e gl vl (Gt

[ .
1999 3.36 12.32 11.91 0.41 8.96 |  0.9382 17.8
2000 12.30 21.65|  21.06 0.59 935|  1.0827 28.5
2001 9.61 19.09 18.53 0.56 948 |  1.1165 243
2002 6.70 18.71 18.11 0.61 | 1301| 1.0575 25.2
2003 11.14 14461 3399 0471 1332  0.8840 29.0
2004 14.27 3222 3155 0.66 | 17.05|  0.8039 38.7
2005 26.47 46.33 1 4559 0.74 1 1986 |  0.8037 54.6
2006 34.06 M4 5361 LI31 2068 |  0.7961 65.7
2007 34.24 60.59 1 59,61 0.98 | 2635|  0.7092 74.9
2008 40.60 78591 9719 141 3799  0.6790 9.9
2009 7.78 190 pua 0.77 374 07176 62.2
2010 18.20 ST091 5612 0.9 | 3388 | 0.7540 80.2
2011 25.96 2881 7166 1221 46927 07178 112.9
2012 20.17 71.73 70.58 LIS| 51569 | 0.7776 111
2013 9.73 64.71 63.66 1051 54087 |  0.7529 109.5
2014 0.32 39991 5836 1631 5967 0.7520 100.2

Source: banque d’algerie, bultins statistiques trimestriels N° (01 a 30), de (2002 & 2015).

-European central bank (ECB), consulté le 17/11/2015 sur le lien:
http://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do;jsessionid=830134AFD760806EB2B93B4563412BF5?SERIE
S _KEY=120.EXR.A.USD.EUR.SP00.A&periodSortOrder=ASC
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* Dominik Salvatore, économie internationale, traduction de la 9° édition américaine par Fbienne Leloupe et
Achille Hannequart, groupe de Boeck,2008, p:597.

® Ibid, p: 597.
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Ll e 2015 <ol 15 eLY) ap)ls ¢ rallel) olaBY) o Y5l (ialiss [T ¢ o)l = s20e 11
http//www -aljazeera-net NR £xeres 995,C ICFE 069-D4-D-8878-50C 90CDE 734DCE .htm.
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