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 دور مؤسسات التأمين في تمويل الاقتصاد الوطني

The role of insurance institutions in financing the national economy 

 قانه زكيكتور: دال
  وعلوم التجارية كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسييرفي  "ب" أستاذ محاضر  

 zaki_gana@yahoo.fr 3جامعة الجزائر
 

 :ملخص
شترك في هدف أستس ي وهوج ، إلا أنهت تالاقتصت  اتوجطني اتنتشطة في وجووج  ين  ؤسسات  اتتووجل رغم الاختلاف الم

 الأؤوجال ؤن الموجر ين اتلازؤة، وتقديم خدؤة ؤشتركة وهي اتوجستطة المتتية، أي ولب تووجل  الاقتصت  اتوجطني يتلموجار 

يهدف هذا المقتل إلى ؤحتوتة إيراز أهوية اتتووجللية و وإعت ة ضخهت في المشتريع الاستثوترلة اتتي تحتتج إلى ؤوجار  ؤتتية. 

، سسات الم هذهت على الجتنب الا ختري المهمن  في الاقتصت  اتوجطني ؤن خلال تاليط اتضوجء لمسسات  اتتأؤ

اتتي في حوجزتهت في  كيفية الاستفت ة ؤنه، وتوجظيف ؤوجار  ؤتتية ضخوة، وختصة ؤسسات  اتتأؤن  على الأشختص

 الاقتصت  اتوجطني.تووجل  

 : ؤسسات  اتتووجل ؛ اقتصت  وطني؛ ؤشتريع استثوترلةالمفتاحيةالكلمات 

Abstract: 
Despite the difference that exists between financing institutions active in the national economy, they 

share a primary goal, which is financing the national economy with the necessary resources, and 

providing a common service which is financial intermediation, that is, bringing money from suppliers 

and re-pumping them into investment projects that need financial resources. This article aims to try to 

highlight the importance of financing to insurance institutions in the national economy by highlighting 

the important saving aspect of these institutions, especially people insurance institutions, how to 

benefit from it, and to invest huge financial resources in their possession in financing the national 

economy. 
Key words: financing institutions; national economy; investment projects 

 :مقدمة

في تقديم حوتية ضد الخاتئر المتتية اتتي يوكن أ  تاببهت بعض ياتهم اتتأؤن  في  عم اتتنوية الاقتصت ية تدوره 

الأحداث اتعترضة، وهوج ؤت ياوح لماتثورلن يتتدخوجل في اتتزاؤت  ؤت كتنوجا يقدرو  عليهت في غيتب اتتأؤن . فتتتأؤن  

-وعية اتتأؤيييةفكرة تعتونية تقوجم على أستس ؤفهوجم المشتركة وتوجزيع الخاتئر. ولا شك في أ  وووج  وتزايد أهوية الأ 

وقيتم اتشركت  يتستثوترهت في المدى اتطوجل  ياتهم يفعتتية في نووج الأسوجاق المتتية. وتهذا  -اتتي تعتبر ا خترلة ؤتونزة

اتابب تعتبر شركت  اتتأؤن  ؤكوجنت هتؤت وؤتصتعدا في اتقطتع المتلي المحلي في ؤعظم اتدول المتقدؤة وفي عد  ؤن 

وجا  الأخنرة كت  ؤعدل نووج ؤدخرا  شركت  اتتأؤن  في اتبلا  المتقدؤة أسرع ؤن اتنووج في اتبلا  اتنتؤية. ففي اتان

ؤدخرا  المصترف، وهذا ؤت يبرز  ور اتكبنر اتذي قتؤت يه شركت  اتتأؤن  في تووجل  الاقتصت  اتوجطني عن طرلق 
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تتية، وبتتتتلي كتنت ؤاتهوتهت واضحة استثوتر هذه اتفوجائض المتتية في كثنر ؤن المشتريع الاقتصت ية عبر الأسوجاق الم

هي ؤصت ر الأؤوجال اتتي تعتود عليهت  ؤوت سبق يوكن طرح اتتاتؤل اتتتلي: ؤت وفعتتة ؤقترنة يتلمسسات  المصرفية.

  ؤسسات  اتتأؤن ؟، وؤت هوج  ور المسسات  اتتأؤن  في تووجل  الاقتصت  اتوجطني؟.

 مصادر أموال مؤسسات التأمينولا: أ

  إلى نوجعن  أستسين  :اتتأؤن   ة على تقايم ؤصت ر أؤوجال ؤسساةور  اتعت 

إلى المسساة ؤقتي  الخدؤة اتتأؤييية، وهي تقوجم  وج  اتنقدية اتتي يدفعهت المتعتؤل يتوث  في الأقاتط: _النوع الأول 1

 يإصدار وولة ؤن وثتئق اتتأؤن  يوختلف أنوجاعهت.

 :ؤجووجعة ؤن اتوجثتئق نذكر ؤنهتؤن  تصدر ؤسساة اتتأ :التأمينأنواع وثائق _1_1

ؤن أقدم عقوج  اتتأؤن  وفيه يقوجم المسؤن ته يدفع أقاتط اتتأؤن   يعتبر هذا اتنوجع: _وثيقة التأمين على الحياة

الا ختر  اخ   وجال حيتته، فهوج ذو طتبع ا ختري حيث توجضع هذه المدخرا  في صنت يقبشك   ائم وؤاتور ط

ثتئق على تغطية الخاتئر اتوج ؤكتتبي  وجلض إذا تحقق الخطر، لأنهت ؤلتزؤة أؤتمالمسساة، ؤن أو  تاديد ؤبلغ اتتع

 والأضرار.

وبإؤكت  ؤسساة اتتأؤن  استثوتر هذه الأؤوجال المتراكوة ؤن أقاتط اتتأؤن  في شراء سندا  وعقترا  بغية تحقيق 

 .(1)أربتح

، وؤت ستهم في وسؤنن  تهم ؤقتي  فوجائدوفي بعض الحتلا  يوكن لمسساة اتتأؤن  إقراض وزء ؤن هذه الأؤوجال تل

وارتفع قوج ، لأنه إذا  فع المسؤن ته قاط في اتانة الحتتية عزلت ة أربتحهت هوج اتتأثنر الإيجتبي تلتضخم على هذه ات

 ؤعدل اتتضخم، فبعد عشرلن سنة ؤبلغ اتتعوجلض )الحقيقي( يكوج  أق  ؤن اتقاط المدفوجع. تذا 
 
عتبر وثتئق اتتأؤن  ت

 أؤوجال ؤسساة اتتأؤن . ة ؤن أهم ؤصت ر على الحيت

د بع ظهر  هذه اتوجثيقة حديثت تلتأؤن  على الحيتة وتطوجر  بارعة، وؤن ؤونزاتهت أنهت تاد : _الوثيقة السنوية

إذا تم يتحقق خطر اتوجفتة، أي هذه اتوجثيقة يوثتية  خ  يتم تحديدهت في اتعقد حدوث خطر اتوجفتة، أو بعد فترة 

 .(2)المسؤن ته ؤاتقبلي يتحص  عليه

أنه يوكن تأوي   فع اتضرائب الماتحقة عليهت، وهوج ؤت وعلهت تنتفس وستئ   (أو اتوجثتئق)وؤن ؤزايت هذه اتعقوج  

، وقد ظهر تلوجثيقة اتانوجلة شك  آخر أطلق عليه اتوجثيقة الاستثوتر الأخرى، ؤث  اتاندا  المحلية، وصنت يق اتنقوج 

يدفع ؤبلغ إووتلي في يداية اتتعتقد حيث يتم  اتزبوج  ي هذا اتنوجع يقوجم ذا  اتقاط اتانوجي اتوجحيد المسو ، وف

تعد  ؤن اتانوجا  أو  زبوج  ، وتكوج  ؤسساة اتتأؤن  ؤلتزؤة يدفع  خ  ؤحد  تلاستثوتره يوجاسطة ؤسساة اتتأؤن 

 .(3) ؤدى الحيتة
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ؤن  الحديثة اتتي يدأ  اتعو  يه ويعتبر هذا اتشك  أحد أنوجاع اتتأ: ي( على الحياةوثيقة التأمين المشترك )الجماع_

اتصنتعية، أو قطتع اتوجظيف اتعووجؤي، ولترتب  المسسات وتنفيذه ؤسسات  اتتأؤن ، ويهدف إلى اتتأؤن  الجوتعي في 

 اتتأؤن  اتصنتعي. على هذا اتشك 

أ  تهذا اتنوجع  كوت وؤت يونزه هوج انخفتض تكلفة وثيقة اتتأؤن  نظرا تلعد  اتكبنر ؤن المكتتبن  على وثيقة واحدة،

شهرلت وتقتطع ؤبتشرة ؤن الأور اتشهري تلعوتل، تذا يجع  اتتاديد  ؤر و ية ويدة لأنه سيتم تحصي  الأقاتط

 ؤضووج .

يوجود أنوجاع ؤن وثتئق اتتأؤن  ؤعدة ؤابقت، حيث تاوح يتاديد ؤبلغ اتتعوجلض نقدا في  :_وثائق الهبة أو الوقف

استحقتق اتوجثيقة، سوجاء وقع خطر اتوجفتة تلزبوج  أو تم  عند وصوجل تترلختترلخ ؤحد  ؤابقت ؤع المسؤن ته، وذتك 

، ولطلق (4)اتتأؤن  في فترة يكوج   خله ؤرتفعتيحدث، وؤن ؤونزا  هذه اتوجثيقة أ  تلوسؤن ته إؤكتنية  فع أقاتط 

 «.وثيقة اتتأؤن  ذا  عقد  فع ؤحد  اتفترة»على هذه الحتتة 

ؤسسات  اتتأؤن  ؤبني أستست على اتثقة، وقد يحدث أ   ؤعإ  اتتعتؤ  : يةائق التأمين ذات طبيعة استثنائوث_

يتوتع يه ؤن نجتح في  ولة اتوجثتئق ؤبلغ ؤن الأؤوجال، إذا كت  هذا الأخنر ته سوعة طيبة وذتك يتتنظر لمتحيقترض 

 .(5)ه المدينالجدوى الاقتصت ية لمشروعه تعتبر المبعث الأستس ي تلائتوت  اتذي يوكن أ  يحص  عليو أعوتته 

يبيعهت تلبنوجك وؤسسات  الائتوت   وقد تلجأ ؤسساة اتتأؤن  إلى اتتخلص ؤن وثتئق اتتأؤن  ذا  طبيعة ائتوتنية

إضتفي  وبيوج  اتتاوجلة، ولكوج  ذتك عند حدوث خطر وفتة المسؤن ته فجأة، تذا يعتبر هذا الإوراء كضوت  تقرض

 .(6)وؤنه لا تتأثر ؤدخراتهت

  أتي هذايالنوع الثاني: _5
 
  المصدر كوكو  تلوصدر اتاتيق، حيث بعد أ  ت

  ؤسساة اتتأؤن  لجولة ؤن اتوجثتئق، حص 

 وهي عبترة عن الأقاتط اتنقدية اتتي يدفعهت المسؤنوج  تهم، فتقوجم ؤسساة اتتأؤن  يتلاستثوتر في الأوراق المتتية

ؤرتبطن  ؤع بعضهوت،  قوجل أ  كلا المصدرلنوالمشتريع الأخرى، فتحقق أربتح ؤن وراء هذه اتعولية، تذا يوكننت ات

ؤن إووتلي ؤصت ر اتدخ  تهذه  65% أهم ؤصت ر الأؤوجال لمسسات  اتتأؤن  وتزلد نابة هذين المصدرلن عن ولوثلا 

قد شهد  صنتعة اتتأؤن  في اتوجقت الحتلي ظهوجر ؤصت ر أخرى تلدخ  ؤت تبثت أ  ف ،هذاإضتفة إلى  .المسسات 

 .(7)(واتعتؤة)الختصة المصت ر ؤت يامى يتلحاتيت  المنفصلة نوت بارعة، وؤن هذه 

وتوث  الحاتيت  اتعتؤة تلك المداخي  اتتي تتحص  عليهت ؤسسات  اتتأؤن  ؤن خلال ييع وثتئق اتتأؤن  على الحيتة 

 ووثتئق اتتأؤن  اتصحي.

وثتئق اتتأؤن  اتتقليدية  ذا  طتبع ؤاتق  واتنتتجة عن ييع فهي الحاتيت )الختصة( أؤت الحاتيت  المنفصلة 

والاستثوترا  الأخرى، توث  عت ة حاتيت  ؤسسات  اتتأؤن  على الحيتة تدى صنت يق الاستثوتر أو ؤسساة 

 الأشختص أو ؤسسات  المعتشت  أو تدى الأفرا .
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اتعديد  اتاتينت ، حيث أوكلت ؤهوة إ ارة وتاينر ؤعتشت  ؤطلعفي  المنفصلةالحاتيت  وقد كت  أو ظهوجر لمصطلح 

ؤن المسسات  واتهيئت  لمسساة اتتأؤن ، حيث كتنت هذه الأخنرة لا تفرق ين  الأصوجل المولوجكة تهت واتنتتجة عن 

وبن  الأصوجل المولوجكة تهت والمترتبة عن الحاتيت  اتعتؤة، وكت  اتهدف ؤن هذه اتتفرقة هوج أ  الحاتيت  الختصة، 

حاتيت  الختصة عت ة ؤت تفض  أ  تكوج  أصوجلا حقيقية، في حن  ؤسسات  اتتأؤن  ؤن ال الأصوجل اتتي تحوجز عليهت

 واترهوجنت ، وبعض أسهم الملكية. أؤوجال الحاتيت  اتعتؤة عت ة ؤت يتم استثوترهت في ؤحفظة ؤتنوجعة ؤن اتاندا 

  أ  ؤحفظة الاستثوتراوؤن هذا المنطلق يوكن اتقوجل أ  الحاتيت  الختصة تاتهدف تعظيم الأربتح الحتتية، كوت 

 .(8)الختصة بهذه الحاتيت  عت ة ؤت تتوركز في الأسهم اتعت ية أو أ وا  الاستثوتر اتتي تتونز يترتفتع عتئدهت

 مكونات الأصول في مؤسسات التأمين على الحياة ثانيا:

لى ووجهرلة في اتايتست  الاستثوترلة اتتي تيتهجهت ؤسسات  اتتأؤن  ع أ   اتتغنرا  الاقتصت ية إلى إحداث تطوجرا 

 ؤر اتذي أثر بشك  ؤبتشر على ؤت توتلكـه تلـك المسساـت  ؤـن أصوجل.الحيتة، الأ 

انخفتض نابة ؤت توتلكه ؤسسات  اتتأؤن  في شك  أوراق ؤتتية حكوجؤية، واتابب في ذتك يعوج   حيث ين  اتوجاقع

 إلى انخفتض اتعتئد على هذه اتنوجعية ؤن الأوراق المتتية.

، ؤسسات  اتتأؤن  ؤن أؤوجال ؤاتثورة، في شك  سندا  لمسسات  أخرى ؤاتقرة في حن  ارتفعت نابة ؤت تحوجزه

نفس اتش يء يتتيابة تلاستثوترا  في شك  رهوجنت . وفيوت يلي سوجف نتنتول الأنوجاع المختلفة تلاستثوترا  في 

 ؤسسات  اتتأؤن  على الحيتة بش يء ؤن اتتفصي .

تة لمسسات  اتتأؤن  على الحيتة في اتانوجا  الأخنرة بشك  حت ، اتطلب والحتوة على اتايوج  زا : الأصول السائلة_ 1

وثتئق اتتأؤن (، وتوث  اتايوجتة في اتوجاقع ؤقيتست وؤسشرا  وتغنر تفضيلا  اتعولاء )ؤكتتبي نظرا تلتقلبت  الاقتصت ية

الاحتفتظ على ن  المتتحة لمسساة اتتأؤن ، ولموجاوهة زلت ة اتطلب على اتايوجتة تعو  ؤسساة اتتأؤ تلقوجة اتشرائية

كغنرهت ، الأصوجل في شك  نقدي أو شك  و ائع ينكية ؤقبوجتة اتدفع، وعليه فإ  ؤسساة اتتأؤن  على الحيتة يجزء ؤن

الأؤوجال في صوجرة ستئلة نظرا تلانخفتض أو انعدام اتعتئد أحيتنت  ؤن الماتثورلن لا ترغب في الاحتفتظ يكوية ؤن

ؤن إووتلي ؤت توتلكه ؤن أصوجل،  1%لا تتجتوز  اتتأؤن  ؤسسات ة في عليهت، تذتك فإ  نابة الأصوجل اتاتئل

وتلووجازنة ين  الأهداف اتربحية واتايوجتة عت ة ؤت تلجأ ؤسسات  اتتأؤن  على الحيتة إلى ؤوجاوهة اتزلت ة في اتطلب 

نقدا وفوجرا،    قيوتهتانة واتتي تتوتع يإؤكتنية استر ازء ؤن أصوجتهت في صوجرة أذونت  الخز على اتايوجتة، يتلاحتفتظ يج

 .(9)يتلإضتفة إلى ؤت تحققه ؤن عتئد

نظرا لمت تتوتع يه ؤن إعفتءا  ضرلبية ؤع  ،كوت يوكن لمسسات  اتتأؤن  أحيتنت اتلجوجء إلى الاستثوتر في الأوراق المتتية

 إؤكتنية تحوجل  هذه الأوراق المتتية إلى نقوج  بارعة.
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تستثوتر قدر ؤعن  ؤن أؤوجاتهت المدخرة في ي سات  اتتأؤن  على الحيتة،تقوجم في بعض الأحيت  ؤس : سهم المؤسساتأ_5

ى عن شك  أسهم ؤوتتزة وعت ية تطرحهت ؤسسات  أخرى،  خلال  10% أو 9%فقد كت  المقدار الماتثور لا يتعد 

  .اتتأؤن  على الحيتة في اتوجلايت  المتحدة الأؤرلكية لمسسات  سنوجا  اتثوتنينت  ؤن اتقر  المتض ي

ر  لالأؤرلكية، و  نابة ضعيفة ؤن أسوجاق الأسهم في اتوجلايت  المتحدة لىن  تنت أ  ؤسسات  اتتأؤن  لا تايطر إلا عيتب

  :ذتك تاببن  رئياين 

  .الأول يتوث  في الإوراءا  اتقتنوجنية اتتي تنظم قطتع اتتأؤن  -

ؤسسات  اتتأؤن  على الحيتة، والمعروف  ايتست  الاستثوترلة اتتقليدية اتتي تيتهجهتواتابب اتثتني يروع إلى ات -

عليهت يأنهت تفض  الاستثوتر في المشتريع ذا  عتئد ؤضووج  وثتيت على حاتب الاستثوترا  اتتي تغلب عليهت طتبع 

و ور ؤسسات  اتتأؤن  على الحيتة في أسوجاق الأسهم يدأ  تتوجسع نظرا تلتوجسع في ؤعتشت   ؤكتنة المضتربة، إلا أ 

ؤن خلال الحاتيت  المنفصلة، واتتي توث  تقرلبت  انوجلة المتغنرة، واتتي تديرهت ؤسسات  اتتأؤن خطط اتتأؤن  ات

 .(10)نصف ؤت تاتثوره ؤسسات  اتتأؤن  في شك  أسهم

تعتبر ؤسسات  اتتأؤن  على الحيتة أحد أكبر اتقطتعت  الاستثوترلة في اتاندا  والأذونت  : الأوراق المالية الأخرى _3

ؤن اتاندا  اتتي تصدرهت المسسات  المختلفة  40%حيث تبن  المسشرا  أ  حوجالي ، المسسات  الأخرى اتتي تصدرهت 

  .(11)في اتاوجق، هي ؤولوجكة لمسسات  اتتأؤن  على الحيتة في اتوجلايت  المتحدة الأؤرلكية

دؤت  تيس هذا فحاب، ي  أ  ؤسسات  اتتأؤن  على الحيتة تحوجز على أسهم ؤسسات  صنتعية عديدة، كتلخ

اتتي تكوج  ؤوجووج ة فيه ؤسسات  اتتأؤن  على  تعاتعتؤة والاتصتلا ، وحتى المسسات  الأونبية اتعتؤلة في اتقط

 الحيتة.

ت في شك  سندا  أو رهوجنت  يوت يامى ـكتن وجاءـتة، سـن على الحيـوتتونز الاستثوترا  طوجللة الأو  لمسسات  اتتأؤي

تتدفقت  اتنقدية لمسسات  اتتأؤن  على الحيتة ؤنتظوة ولوكن اتتيبس بهت، ، ففي المتض ي كتنت ا"اتترتيبت  اتلاحقة"

تاتخدؤهت  نقدية تكفي لموجاوهة اتقروض اتتي تقدؤهت ؤسسات  اتتأؤن  واتتي عت ة ؤت كتنتوبتتتتلي كتنت اتتدفقت  ات

 .(12)وهذه اتقروض كتنت تاتهم بشك  كبنر في زلت ة أربتح ؤسسات  اتتأؤن  ،المسسات  اتكبنرة

وتكن في بعض الأحيت  تجد ؤسسات  اتتأؤن  نفاهت في حتوة ؤتسة تلأؤوجال يصفة عرضية )ؤسقتة(، في هذه الحتتة 

عندؤت  ، تضوت  اتقروض اتتي ؤنحتهت، ثم تقوجم يتاديد  يوجنهتتلجأ تلاقتراض ؤن اتبنوجك والمسسات  المتتية الأخرى 

تجته اعلى الحيتة، أو تحصيلاتهت ؤن اتقروض  تط المسؤنن تتوجفر تديهت اتايوجتة المتتية، سوجاء المتأتية ؤن أقا

 المسسات  الأخرى.

 ؤطلع اتثوتنينت  اكتشفت ؤسسات  اتتأؤن  على الحيتة أ  عولية اتترتيبت  اتلاحقة تيات ؤرنة ؤرونة كتفيةوفي 

ت تفض  استخدام رتقبة، ؤوت وعلهالمتلتعتؤ  ؤع تقلبت  أسعتر اتفتئدة، واتهزا  اتاريعة في الاقتصت  وغنر 

 ، وفيهت يكوج  سعر اتفتئدة ثتيت في اتاوجق وتفترة زؤنية طوجللة.المتقدؤةاتترتيبت  اتفتقيت  
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أحيتنت ؤن اترهوجنت  في المبتني واتفنت ق والمكتتـب والمحلا ،... الخ،  تتشك  أصوجل ؤسسات  اتتأؤن : اتنالرهو _4

اتتأؤن ، حيث توجظف المسساة ؤتخصصن  في هذا نابة كبنرة ؤن استثوترا  ؤسسات  ث  هذا اتنوجع حيث يو

وتشك  نابة ، في اختيتر هذا اتنوط هوج اتعتئد المرتفع اتذي تحققه اترهوجنت ، واتابب المجتل ؤن الاستثوترا 

على الحيتة تقرلبت، كذتك  ؤن ؤجووجع الأصوجل اتتي توتلكهت ؤسساة اتتأؤن  40%الاستثوتر في اترهوجنت  ؤت قيوته 

ى الار  تفتع الماتور في ؤعدلا  اتتضخم وتقلب سعر اتفتئدة إلى قيتم الإ ارة في ؤسسات  اتتأؤن  يتتبحث عن فقد أ  

ى ظهوجر ؤت يامى ى إلأ ذا  عتئد ؤر ، وهوج ؤت شجع الإ ارة على صفقت  اترهوجنت ، وهوج اختصتر ؤت  استثوترا 

 .(13)""اترافضوج  تلولكية

قدم قروض تبنتء وتجهنز ذتك المشروع )ؤكتتب، ؤبتني، ة اتعقترفي هذه الحتتة تقوجم ؤسسات  اتتأؤن  عوجض حيتز 
 
، ت

. هنت تحص  على عتئد هذا المشروع وفوجائد اتقرض، فهي تعو  على حوتية أربتحهت ؤن اتتأثنر اتالبي ؤحلا (

 ، فقتؤت يتغينر  خلهت اتثتيت إلى  خ  ؤتغنر.تلتضخم

تعو  على حوتية ؤدخراتهت المتتية ؤن ، يشط في اتاوجق تة إ  أي ؤسسا: الاستثمارات المباشرة في العقارات_5

على حتتتهت المتتية، وؤن هذا المنطلق نجد ؤسسات  ؤعدلا  اتتضخم المرتفعة، وهذا تلتقلي  ؤن آثتره اتالبية 

ترة الاستثوتر في اتعقترا ، كوت أ  الارتفتع الماتور لأسعتر اتفتئدة خلال ف اتتأؤن  في اتفترا  الأخنرة أصبحت تفض 

اتابعينت  واتثوتنينت ، أ ى إلى انخفتض في قيوة الأسهم واتاندا  اتتي تحوجز عليهت ؤسسات  اتتأؤن ، في حن  

استثوتراتهت، فبدأ   ؤلووجست، ك  هذا وع  ؤسسات  اتتأؤن  تغنر ؤن نوط ارتفتعتعرفت  قيوة الأراض ي واتعقترا 

أ  بعض ؤسسات  اتتأؤن   ثوتر المبتشر في اتعقترا  تدروةتولك اتعقترا  والأراض ي والمحلا ، أو ؤت يامى يتلاست

بنتء ؤشتريع يقتؤت بعض ؤسسات  اتتأؤن   قتؤت يتأسيس ؤسساة أشختص هدفهت الاستثوتر في اتعقترا ، كوت

 سكنية ينفاهت ثم تبيع هذه اتاكنت  تلأفرا .

ؤن ؤجووجع الأصوجل  تهديثت، إلا أ  نابه حتوجسع وؤت يوكن الإشترة إتيه أ  هذا اتشك  ؤن الاستثوترا  يتترغم ؤن

 .(14)نوجعت ؤت وهي نابة ضعيفة 3,5% وتلكهت ؤسسات  اتتأؤن  تقدر يـتاتتي 

ولة وثتئق ؤهت ؤسسات  اتتأؤن  على الحيتة لحتوث  اتقروض اتتي تقد: ملة وثائق التأمينحل القروض المقدمة_ 6

 6%و  5%ؤن أ  ؤعدلا  اتفتئدة كتنت ثتيتة ين   رغمؤوت توتلكه هذه المسسات  ؤن أصوجل يتت 9% حوجالي اتتأؤن 

 .(15)على تلك اتقروض

عرفت ؤعدلا  اتفتئدة على هذه اتقروض ارتفتعت، وفي بعض الأحيت  تتعتؤ  ؤسسات   وتكن في اتانوجا  الأخنرة

عقوج  اتتأؤن   ن  ؤقتي تعتبر اتقروض اتتي تونحهت ؤسسات  اتتأؤ ،اتتأؤن  يوعدل فتئدة ؤتغنر )ؤر (، فرغم ك  هذا

 .اتشتؤ  على الحيتة غنر المكلفة وؤنخفضة نابيًت ؤقترنة يتتقروض الأخرى 
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 في الاقتصاد الوطني  ؤسسات التأمين على الحياةأهمية تمويلية لم ثالثا:

تاتثور ؤسسات  اتتأؤن  أؤوجاتهت يقصد الحصوجل على أكبر إيرا  ؤوكن  :في مؤسسات التأمين مفهوم الاستثمار _1

الحيتة أ  تكوج  سهلة اتتحوجل  ؤسسات  اتتأؤن  على  ة توجافر اتضوت ، ويشترط يجتنب ذتك في استثوترا ؤع ضرور 

 .(16) الخطر اتوجفتء يتتتزاؤتتهت في أول فرصة يوجر  تحققؤن لمسساة اوكن تتحتى  ،إلى نقوج  حتضرة

يتطت  نقدية، سوجاء كت  ذتك ف ؤسسات  اتتأؤن  يتكوجلن احتتراقب اتدوتة نشتط اتتأؤن ، ؤن خلال إتزام ؤختلو 

الحيتة أو تأؤينت  الأضرار، وبدورهت تعو  هذه الاحتيتطت  على تجويع كتلة نقدية هتؤة، وترتفع هذه  يخص تأؤينت 

طوجر نشتط اتتأؤن ، ولروع ذتك أستست إلى انقلاب  ورة الإنتتج في هذا ت)احتيتطت ( بارعة كبنرة ؤع  الأخنرة

 .(17)اتتزاؤت  تجته المسؤن تهم ييش ئعوتل يكوج  قب  تقديم الخدؤة، وهذا ؤت ، أي أ  تحقيق رقم الأ اتيشتط

يوعدلا  ؤرتفعة،  م هذا الاتتزام تهدف اتايتسة الاستثوترلة اتتي تتبنتهت ؤسساة اتتأؤن  إلى تحقيق عتئد سنوجي وأؤت

والمكتفآ   تعوتل، واتعووجلا كأووجر ا ،حيث اتعوجائد المحققة ؤن الاستثوتر يجب أ  تغطي ك  ؤصترلف تاينر الإ ارة

وك  المصترلف الإ ارلة، يتلإضتفة إلى تعزلز ؤركزهت المتلي، وحوتية المسساة ؤن أي تقلبت  عكاية غنر ؤنتظرة 

 تجته نفاهت".اوطترئة، وهذا ؤت يطلق عليه "اتتزاؤت  المسساة 

ؤسسات  اتتأؤن  يجب أ  يقوجم  إ  استثوتر أؤوجال: مبادئ وخصائص السياسة الاستثمارية في مؤسسة التأمين_5

: اتايوجتة،  يؤحتور ه ةخر، ي  يجب ؤراعتة ثلاثال يوحوجر ؤت في سبي   على ثلاث ؤحتور أستسية ولا يجب اتتضحية

 .(18)اتضوت  واتربحية

وتتحقيق هذا اتعنصر يجب على ؤسساة اتتأؤن  توجزيع استثوتراتهت حاب نوجعية الاتتزاؤت ، فهنتك  السيولة:_

و ائع قصنرة  وأؤوجال تحت اتطلب كحاتيت  وترلة أو   ورلة قصنرة الأو ، وهذه تتطلب ضرورة توجفر سيوجتةاتتزاؤت  

تلتحوجل  الأؤوجال في تشكي  أصوجل قتيلة ؤن طاالأو  يتتبنوجك، يتلإضتفة إلى ذتك تقوجم ؤسساة اتتأؤن  يتخصيص ق

كفي تلا تزلد عن الحد الأ نى المحد  تكي  ، ولجب في الأؤوجال المخصصة أ ب ؤن ورائهت خاتئرفوجرا، يدو  أ  تترت

 ولة اتوجثتئق.ح ؤن تغطية اتتزاؤت  المسساة اتجته

اتايوجتة تدى اتبنوجك اتتجترلة، لأنه ؤن غنر  والاهتوتم يتتايوجتة، لأ  شأنه شأ  ى ؤسسات  اتتأؤن  ؤراقبةولجب عل

، ويعجز اتبنك على تحقيق طلبه فوجرًا ،في اتبنك، يرلد سحب ؤبلغ ؤعن  المعقوجل أ  يتقدم أحد اتزبتئن ته حاتب

  في اتبنوجك على تحديد وج تم عولائهت، وتلاحتراز ؤن هذه اتوجضعية يقوجم الخبراء واتفنيهذا يسثر على سوعة اتبنك أؤ

 نابة ؤعينة ؤن اتنقدية، ؤن إووتلي أرصدة الحاتيت  المفتوجحة تديهت.

ولة اتوجثتئق، تذا ؤن ؤن ح تأؤن  ؤعظوهت تحص  عليهكوت رأينت ستيقت أ  ؤصت ر أؤوجال ؤسسات  اتت: _الضمان 

سوجاء اتتي يحد هت قتنوج  اتدوتة أو يإوراءا   ؤضووجنة، يتستثوتر هذه الأؤوجال في ؤجتلا  اتضروري عليهت أ  تلتزم

أ  تاتثور في ؤشتريع ذا   تأؤن  ؤسسات  اتتأؤن  إ ارلة تقررهت المسساة ينفاهت، كوت يحذر المختصوج  في ؤجتل
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 هحقيقية أحان ؤن استثوتر يكوج  عتئديه هوج المحتفظة على اتقيوة ال ؤختطر ؤرتفعة، لأ  المبدأ المعووجل 

 إستراتيجية تنوجيع ؤحفظة الاستثوتر. وتذتك تتبع ؤسسات  اتتأؤن  أستتيب تزلت ة اتضوت ، وهي .(19)ؤنخفض

ؤحفظة  كبنر، فتصبح المحفظة وتيس في زلت ة أنوجاع الاستثوترا  بشك يكوج  هذا اتتنوجيع في أووه الاستثوتر  اخ  

المسساة ؤكوجنة ؤن ؤجووجعة كبنرة ؤن الاستثوترا  اتصغنرة  و  عتئد كبنر، وؤت يجب أ  تتبعه ؤسساة اتتأؤن  هوج 

يعني أنهت تركز على ، فهذا لا استثوتراتهت نحوج شراء الأسهم في استثوتر واحد، فوثلا إذا قرر  المسساة توجويه اتتنوجيع

ي أنوجاع فاتتنوجيع وقد يكوج   .(20)على أسهم وسندا  ؤسسات  ؤختلفة ي  توجزع وتشتت أؤوجاتهت ؤسساة واحدة

الاستثوترا  حاب ؤنتطق توجاودهت، وذتك تضوت  أخطتر اتكوجارث اتطبيعية اتتي قد تصيب إحدى المنتطق، ولوكن 

، وهذا ؤت يضون تلوسساة ع توجارلخ الاستحقتق تلاستثوترا يؤن ذتك هوج تنوج  أ  يكوج  اتتنوجيع اتزؤني، واتغرض

 ستثوترلة.الا  تستهتيتدفقت  نقدية ؤاتورة و ائوة ؤوت ياتعدهت على تعدي  وإعت ة هيكلة س

يأتي هذا اتهدف الأخنر ؤن اتايتسة الاستثوترلة لمسساة اتتأؤن ، فبعد أ  اهتوت يتحقيق قدر ؤن : الربحية_

تحقق نابة ؤن اتربحية، وهذا ضروري تدعم ؤركزهت المتلي في سوجق اتتأؤن ، لأ   أ  عليهت فيجب اتايوجتة واتضوت ،

رأس ؤتل المسساة، هذا ؤت يدل على اتانر الحان تغطية اتتوجزيعت  اتلازؤة تلواتهون  في تذتك تفرضه المنتفاة، و 

 تلوسساة.

ة في ؤختلف ؤسسات  اتتأؤن  نابة هتؤة ؤن تشك  المبتتغ الماتثور : السياسة الاستثمارية في مؤسسات التأمين_3

اتابب أتزؤت اتقوجانن  واتتشريعت  احترام ناب ؤحد ة في ؤجتل الا ختر اتوجطني المخصص تلاستثوتر، وتهذا 

 توجظيف هذه الاحتيتطت .

 :(21)سبي  المثتل تحد  هذه اتياب في تبنت  كوت يلي فعلى

 على الأكثر في اتعقترا . %40 -

 ونبية.الأ اندا  اتو  سهمالأ ووجع الاحتيتطي الحاتبي في أقص ى ؤن ؤج كحد %50 -

 :(22)أؤت في ؤصر فتحد  ناب اتتوجظيف كتتتتلي 

 :اتتأؤينت  اتعتؤة –أ 

 في سندا  عووجؤية أو أوراق ؤتتية ؤضووجنة ؤن الحكوجؤة.على الأق   %20 -

نتء أوراق ؤسسات  اتتأؤن  على الأكثر في الأوراق المتتية المصرفية ذا  الإيرا  المتغنر )الأسهم( يتستث %20 -

 وإعت ة اتتأؤن .

 ائع نقدية ثتيتة، أو في قروض استثوتر اتبتقي في أؤوجال ؤنقوجتة ذا  فتئدة ثتيتة لمسسات  ؤصرلة أو و  -

 يرهن عقتري. ؤضووجنة
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 :على الحيتةاتتأؤينت   – ب

 حكوجؤية.سندا  شك  في على الأق   %20 -

 وفي سندا  اتبنك اتدولي تلإنشتء واتتعونر. سندا  حكوجؤية أونبيةشك  على الأكثر في  %20 -

 على الأكثر في أسهم ؤت عدا ؤسسات  اتتتؤن  وإعت ة اتتأؤن . %20 -

ولة اتوجثتئق، تذا تأخذ بعن  حاتزبتئن و تهدف اتايتسة الاستثوترلة في ؤسساة اتتأؤن  إلى المحتفظة على أؤوجال 

 .«سيتسة اترو  الحرلص»قاتط، ولطلق على هذه اتايتسة المختطر عند استثوتر الأ الاعتبتر عتؤ  الأؤت  أو تدنية

اتذي تحققه في اتاوجق،  تيس انطلاقت ؤن اتعتئد المرتفع هذه اتايتسة ؤسسات  اتتأؤن  على اختيتر استثوتراتهت تلزم

 تهت الاستثوتر، فوثلا : المختطر اتتي يتعرض ي  يجب  راسة وتحلي 

تهت في شراء سندا  ذا  عتئد ؤرتفع وتكن وتنب المختطر فيهت ؤقبوجل، لأ  في تلجأ ؤسساة اتتأؤن  إلى استثوتر ؤدخرا

ؤعفى ؤن اتضرائب أو تاتثور في اتاندا  اتتي تصدرهت المسسات  اتصنتعية، حيث  هذه الحتتة يكوج   خلهت

 ؤن عدم  فع عووجلا  اتاوتسرة واتوجسطتء. تاتفيد في هذه الحتتة

 اترو  الحرلص يه فايتسةوعلم الموتتزة أو اترهوجنت  اتتجترلة الجيدة، هكوت تفض  ؤسسات  اتتأؤن  شراء الأس

على فوجائد  استحقتقهت تضوت  الحصوجل  أو  لحن  بهت اق المتتية طوجللة الأو  والاحتفتظي الأور فالاستثوتر  تعني

المتتية إذا  ييع الأوراق اتتأؤن  يإؤكتنية تحقيق ؤبدأ الأؤت  لمسساةوتوجزيعت  المحد ة على تلك الأوراق، يتلإضتفة إلى 

 سيوجتة. احتتوت إلى

 :تتأؤن  تقوجم ينوجعن  ؤن الاستثوتروتكن اتوجاقع اتعولي وع  ؤسسات  ا

 يتوث  في الأوراق المتتية ؤن خلال اتاوجق المفتوجح. :الاستثوتر الأول  -

طلق على هذا الأسلوجب الإحلال : تلجأ إلى إيرام عقوج  اقتراض بشك  ؤبتشر يينهت وبن  المقترضن ، ول  الاستثوتر اتثتني -

ؤسساة اتتأؤن  لا تتحو  تكتتيف  أو الختص، ويعتبر هذا الأخنر الأكثر نجتعة ؤن الأول لأ  في هذه الحتتة المبتشر 

 الإصدار وتكوج  غنر ؤعرضة تلوشتك  اتنتتجة عن الاستدعتء المبتشر.

تصت رة عن اتدوتة، أو اتاندا  اتعتؤة اتصت رة عن في الأوراق المتتية ا»  ؤسسات  اتتأؤن  استثوتر أؤوجاتهت، ضوتف

 .(23)«المسسات  والإ ارا  اتعتؤة يضوتنة اتدوتة، ولتم الاستثوتر في هذا اتقطتع يدو  أي حدو 

إ  أكبر ؤشك  توجاوهه ؤسسات  اتتأؤن  عند الاستثوتر في الأوراق : مشاكل وصعوبات الاستثمار في الأوراق المالية_4

اتاندا  ذا  عتئد  ، وليتج عنهت ارتفتع في أسعتر اتفتئدة تس ي إلى الانخفتض في قيوةلبت  الاقتصت يةالمتتية هوج اتتق

ثتيت، هذا ؤت أثر بشك  ؤبتشر على ؤعدل نووج ؤسسات  اتتأؤن  ووعلهت غنر قت رة على تقديم خدؤت  وديدة يجع  

 ينجذيوج  إتيهت. زبتئنهت
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المنتجة تلأوراق المتتية، فإذا تعرضت هذه الأخنرة  وسسات تلية المتتية تتأثر ؤسسات  اتتأؤن  بشك  ؤبتشر يتتوجضع

يدفع ؤسساة اتتأؤن  إلى اتتغينر ؤن سيتستهت الاستثوترلة، ذتك يتلمي  إلى الاستثوتر في الأوراق  تهزا  ؤتتية عنيفة،

 (.سنة 15إلى  10) المتتية اتتي تتراوح أعوترهت ين 

، وعلهت ةوتقييم أ اء ك  ورقة على حد سساة ؤهوتهت الأستسية هي  راسةت   اخ  المكوت قتؤت يإحداث هيئ

ذا  ووج ة عتتية، وهوج ؤت يامى  ،وديدة تتخلص ؤن الأوراق المتتية ذا  الأ اء المنخفض وإحلال ؤكتنهت أوراق ؤتتية

 .(يـ )أسلوجب تعدي  المحفظة

 صاد الوطنيفي الاقتؤسسات التأمين على الممتلكات أهمية تمويلية لم رابعا:

يقصد يتتتأؤن  على الموتلكت  ك  أنوجاع اتتأؤن  ؤت عدا اتتأؤن  على الحيتة، وهي ذا  ؤجتل واسع في تطبيق عقوج  

اتتأؤن  على الأؤوجال، وهنتك ؤن ياويهت عقوج   اتتأؤن ، وقد اختلف المختصوج  حوجل تاويتهت، فتتبعض يطلق عليهت

 اتتأؤن  على الأشيتء.

على الموتلكت  أهوية لمسسات  اتتأؤن  تكتس ي اتوجظيفة المتتية  ؤسسة التأمين على الممتلكات:لمالوظيفة المالية _1

 ؤسسات  اتتأؤن  على الحيتة. في ذتك شأ يتتغة، شأنهت 

على الموتلكت   ؤت يونز آتيت  الاستثوتر في ؤسسات  اتتأؤن : قنوات الاستثمار في مؤسسة التأمين على الممتلكات_

 الاستثوترا  ذا  نهتية ؤغلقة. ؤسسات يتلاستثوترا  اتتي تقوجم بهت  كوجنهت شبيهة

فتلخدؤة الأستسية لمسساة اتتأؤن  على الموتلكت  هي اتتأؤن ، ؤوت يتيح تهت ؤوجار  ؤتتية ؤعتبرة لا يوكن تركهت  و  

ؤسساة اتتأؤن   وغتتبت ؤت يكوج  هذا اتشك  في ؤسسات  اتتأؤن  ذا  رأس ؤتل تاتهمي، فتلماتهون  في استثوتر.

وبتتتتلي يكوج  تهم حصص في رأس ؤتتهت والاحتيتطت  اتتي  على الموتلكت  ياتثورو  أؤوجاتهم في شراء أسهم المسساة

 المزلد ؤن اتدخ  على شك  فوجائدفي شراء أسهم وسندا  بهدف تحقيق تعيد استثوترهت  اتتي هي يدورهتو تخصصهت، 

 .(24)وأربتح أو توجزيعت 

 أؤن  على الموتلكت  ؤن وراء هذه اتايتسة الاستثوترلة، وع  هذه الأؤوجال الماتثورة كضوت وتهدف ؤسساة اتت

 إضتفي لموجاوهة أي خاتئر غنر ؤتوجقعة اتتي تتعرض تهت في نشتط اتتأؤن .

على الموتلكت  عقوج  اتتأؤن ، يتم تحصي   عندؤت تصدر ؤسساة اتتأؤن : مداخيل مؤسسة التأمين على الممتلكات_

زلنة المسساة ي  تاتثورهت بعد استلاؤهت ؤبتشرة، وعت ة ؤت تحقق ؤسساة اتتأؤن  ط، فلا تقوجم يإيداعهت في خالأقات

واتتعوجلضت   فرق الأقاتط اتبتقية عبترة عن 20%ؤن صتفي الإيرا ا  ؤن عوجائد الاستثوتر، و  80%ؤت قيوته 

 المدفوجعة.
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عن قيوة الأقاتط  لد فيهت قيوة اتتعوجلضت  المدفوجعةز ويشنر كرياتي وكلندنن  أ  كثنرا ؤن ؤسسات  اتتأؤن  ت

ك المسسات  على أستس اتعوجائد اتتي قرارا  شراء أسهم تل المحصلة، تذا فإ  الماتثورلن المحتولن  عت ة ؤت يتخذو  

(25)ئض عولية اتتأؤن يتوجقع أ  تدرهت استثوتراتهت، وتيس على أستس فت
 

تدى ؤسسات  اتتأؤن  على الموتلكت  لا وووج  ته لأ  فترة اتعقوج  لا   وعليه فتلجتنب الا ختري في أقاتط اتتأؤن

 ، أي وثتئق اتتأؤن  فيهت طوجللة الأو .تعدى اتانة، وإ  كتنت قتيلة تلتجديد عكس اتتأؤن  على الحيتةت

ق كرياتي وكلندنن  أنه تكي تحقيرى : "كلندنين"و "كريستي" قياس ربحية مؤسسة التأمين على الممتلكات حسب_

 :(26)م يوجاسطتهت قيتس ؤدى ربحيتهت وهي  عتئد ؤرتفع ؤن نشتطهت هنتك أربع ناب يتؤسسات  اتتأؤن  على الموتلكت

قصد بهت قيوة اتتعوجلضت  اتتي تدفعهت المسساة خلال اتفترة المعنية يتتدراسة ؤقاوجؤة على ك  ي: نسبة الخسائر–أ

ل اتفترة الموجاتية، يضتف إتيهت أقاتط اتتأؤن  المحصلة خلا وتوتد تغطيتهت ،الأقاتط المحصلة خلال نفس اتفترة

اتتعتقد عليهت خلال اتفترة المتتية الحتتية، وعليه فكلوت انخفضت هذه اتيابة  خلال اتفترة اتاتيقة، وليتهي تترلخ

 يعتبر ذتك ؤسشر إيجتبي لإ ارة المسساة ولماتهويهت.

وفت  اتبيع واتتشغي  على قيوة أقاتط اتتأؤن  يتم حاتب هذه اتيابة يقاوة ؤصر : المصروفاتنسبة –ب

  ل ذتك على ربحية المسساة. المحصلة خلال نفس اتفترة، وؤنه كلوت انخفضت هذه اتيابة

 اتاتيقتن . اتيابتن وهي عبترة عن ؤحصلة : نسبة الخسائر والمصروفات–ج

أقاتط اتتأؤن  المحصلة، وتحاب  ونعني يه اتفتئض اتذي تحققه: نسبة هامش وثائق التأمين المتعاقد عليها–د

 .100%الخاتئر والمصروفت  ؤن نابة  هذه اتيابة يطرح نابة

اتتأؤن ، حيث يقوجم لمسساة وتعتبر هذه اتياب الأربعة ذا  أهوية كبنرة يتتيابة تلواتثورلن في الأسهم اتعت ية 

تلانوجا  المتضية، ولبحث عن أسبتب  ولقترنهت ؤع نفس اتياب الماتثور يدراسة وتحلي  ك  نابة ؤن اتياب الأربعة

 الارتفتع والانخفتض إ  وود ، تكي يتبنى قرارا  صحيحة.

كرياتي وكلندنن  أ  كثنرا ؤت تحقق ؤسسات  اتتأؤن  انخفتض اتعتئد ؤن نشتطهت اتتأؤيني نتيجة الخاترة في لرى و 

صلة(، وتكن ذتك لا يونعهت على ؤوجاصلة ؤن الأقاتط المح أكثر المدفوجعة  اتتعوجلضت قيوة اكتتتب عقوج  اتتأؤن  أي )

 ، حيث يكوج  اتعتئد أكثر ؤن الأقاتط.نهت تاتدرك ذتك عند استثوتر تلك الأقاتطلأنشتطهت 

هوج اتتقلب في حجم اتيشتط  أ  أهم اتعوجاؤ  المسثرة على ربحية نشتط الاكتتتب في وثتئق اتتأؤن  ذكره يجب وؤت

في تقدير اتقيوة الملائوة  –ؤن عدؤه  –تر الخدؤة نتيجة المنتفاة والخطأ بابب اتدورا  اتتجترلة، واتتغنر في أسع

 تقاط اتتأؤن ، ؤاتوجى اتتضخم، إضتفة إلى حجم تكتتيف اتتشغي .

 

 



 زكي قانة_________________________________ دور مؤسسات التأمين في تمويل الاقتصاد الوطني
 

 جامعة الأغواط_______________4102جانفي _ 0العدد  5المجلد  _العدد الاقتصادي_دراسات  
 
 

526 

 : بين مؤسسة التأمين على الحياة والتأمين على الممتلكات أوجه الاختلاف والتشابه-

 طوجللة الأو ، في حن  نجد وثتئق اتتأؤن  على الموتلكت  تعتبر عقوج  اتتأؤن  على الحيتة عقوج  :أ_أوجه الاختلاف

 قصنرة الأو  وتغطي فترة ؤحد ة.

، أؤت في اتتأؤن  على الحيتة فياتحي  في اتتأؤن  على الموتلكت  يوكن اترفع ؤن قيوة الأقاتط، لأ  اتقاط سنوجي 

 ؤن اتانوجا . اتتي سبق إصدارهت، لأنهت تغطي عد  تعدي  أقاتط اتوجثتئق

  :(27)اتتشتيه ين  اتتأؤن  على الحيتة واتتأؤن  على الموتلكت  فيوت يلي يوكن تلخيص أووه ه التشابه:أوجب_

 ت .تتتضخم وذتك يتلارتفتع الماتور في قيوة اتتعوجلضيكلاهوت يتأثرا  سلبت _

ستحقتق تترلخ ا عندحيتة والموتلكت  على تجنب نقص في اتايوجتة، لاستخداؤهت تعو  ؤسسات  اتتأؤن  على ال_

 اتتعوجلضت .

  :خاتمة

 اتكوجارثالاحتيتط تلواتقب  واتتالح ضد خطر الخاتئر المت ية اتتي تاببهت  على في اتاتيق فكرة اتتأؤن اقتصر  

في الماتقب  سوجء في الموتلكت  وهنت نشأ اتتأؤن  على الموتلكت  أو ؤت يطلق عليه اتتأؤينت  اتعتؤة،  تلإنات اتتي تقع 

أصبح اتتأؤن  بشقيه نظتم ؤن أهم اتنظم اتتي و  .نشأ ؤت يامى تأؤن  على الحيتة الانات  نفاه وهنتأو اتتي تقع على 

  .يقوجم عليه الاقتصت  الحديث

وتقد عرفت ؤسسات  اتتأؤن  في اتوجقت الحتضر نووجا وتطوجرا كبنرا، نتيجة اتزلت ة في اتطلب على الخدؤت  اتتأؤييية، 

وكن توجظيفهت في تووجل  ؤشتريع والاستثوترا ، ثم تحوجتت إلى ؤسساة ؤتتية تقوجم ؤوت حقق تهت ؤوجار  ؤتتية هتئلة ي

 يتلا ختر وتوجفنر ؤوجار  ؤتتية اتتي يحتتوهت الاقتصت  اتوجطني.

تعتبر ؤسسات  المتتية تقوجم يتوجفنر اتتأؤن  تلأفرا  والمسسات  ؤن المختطر اتيوجم اتتأؤن   ؤسسات إذ أصبحت 

 الجهت  المتضررة. إلىضوجا تهت ؤن خلال تدفعهت تلتعوجلضت  والخاتئر اتتي يوكن أ  يتعر 

ؤت يتبع ذتك ؤن توجفنر الأؤت  و ، خاتئر اتتي يتعرض تهت المسؤن تهمولا يقتصر اتغرض ؤن اتتأؤن  على تخفيض ال

الموجار   توجفنر  الإسهتؤت ؤن أهم هذه و  ،ؤاتهوته في اتتنوية الاقتصت يةلأفرا  ي  أ  تتأؤن  أيضت  وره و والاستقرار ت

فشركت  اتتأؤن  تهت  ور  ،تنوية وتشجيع اتوجعي الا ختري  إلى إضتفة ،المتتية اتلازؤة تتووجل  المشتريع الاقتصت ية

وهي  ،ؤن  لمن يطلبهت فهي ؤسساة ؤتتية تتلقى الأؤوجال ؤن المسؤن تهمأهت يتقديم خدؤة اتتؤوتنب قيت فإلىؤز وج، 

اتتي يقدؤهت المسؤن تهم ثم تعيد استثوترهت نيتية عنهم ث  في الأقاتط كذتك تعو  كوجسيط يقب  الأؤوجال اتتي تتو

ؤقتي  عتئد شأنهت في ذتك شأ  اتبنوجك يحيث تعتبر شركت  اتتأؤن  ؤن أهم المسسات  المتتية، ؤن خلال قيتؤهت 

ؤجتلا  يتجويع الأرصدة اتنقدية اتفتئضة تديهت ؤن أسهم وأقاتط اتتأؤن  وتوجظيف هذه الأرصدة اتفتئضة في 
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استثوتر  إلى يتلإضتفةقيوة نقدية فوجرا،  إلىبتستثوترهت ؤثلا على شك  سندا  قتيلة تتحوجل أو استر ا هت و المختلفة. 

اتتأؤن  في وقتنت الحتضر  ورا ؤهوت في  ؤسسات قدر ؤحد  ؤن أؤوجاتهت في شك  أسهم أي الأوراق المتتية. يحيث تلعب 

وتر المبتشر في اتعقترا  والمبتني، وهذا بعد احتفتظ يجزء ؤن أصوجتهت على شك  الاستث إضتفةأسوجاق الأوراق المتتية، 

 سسات يوكن لمكوت  لموجاوهة ؤتطلبت  اتايوجتة عند  فع ؤاتحقت  اتتعوجلضت . نقدي أو في شك  و ائع ينكية

، وذتك على متلمسؤن تهة طتلمت أنهت تقوجم يتحلي  و راسة اتبيتنت  الختصة يياتتأؤن  أ  تحقق قدرا ؤن الأربتح الإضتف

     اتتعوجلضت  الماتحقة تهم.  اتب وتقدير أسس علوية سليوة ؤوت توكنهت ؤن ح
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 .4115 الأر  ، ،عوت  ،الأهلية تليشر واتتوجزيع اتتأؤن  على الأؤوجال، ،أحود شرف اتدين-04

 ؤيشوجرا  اتحت  اتكتتب اتعرب،  ؤشق، سوجرلت، سلوت  عتؤر عبد الملك، أؤوجال اتتأؤن  ين  اتضوت  واتتوجظيف،-03

4116.  

 . 4115 اتتوجزيع،  ؤشق، سوجرلت،ؤوجس تليشر و قد رؤضت  أيوج اتاعوج ، اتوجسيط في شرح قوجانن  اتتأؤينت ،-02

 .4116 اتتأؤن ،  ار اتثقتفة تليشر واتتوجزيع، عوت ، الأر  ، وإعت ة عكتشة عبد اتعتل، شركت  اتتأؤن -05
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 والإحالات:الهوامش    

                                  
 .78، ص:4115الأهلية تليشر واتتوجزيع، عوت ، الأر  ،  أحود شرف اتدين، اتتأؤن  على الأؤوجال، -1
  .066، ص:2003رسوية قرلتقص، أسوجاق المتل، أسوجاق رأس المتل، المسسات ، اتدار الجتؤعية، ؤصر، -2
  .17:، ص2004ؤحود ؤحووج  زهوجا ، اتتأؤينت  اتعييية واتشخصية،  ار الجتؤعة الجديدة، ؤصر،  هوتم-3
 .90، ص:أحود شرف اتدين، ؤروع سبق ذكره -4

 .068رسوية قرلتقص، ؤروع سبق ذكره، ص: -5

 .25، ص: 4115قد ؤوجس تليشر واتتوجزيع،  ؤشق، سوجرلت، رؤضت  أيوج اتاعوج ، اتوجسيط في شرح قوجانن  اتتأؤينت ،  -6

 .173رسوية قرلتقص، ؤروع سبق ذكره، ص-7

 تبنت ،، إلى ؤستور:الجديد في ؤجتل اتتأؤن  واتضوت ، وتؤعة ينرو ، ورقة ؤقدؤة اتتأؤن  واتيشتط الاقتصت ي ،ؤوجس ى أحود ووتل اتدين-8

 .405، ص:4117

 

 .324، ص1997ندرلة تلكتتب، ؤصر، عبد اتغفتر حنفي، رسوية قرلتقص، الأسوجاق والمسسات  المتتية، ؤركز الإسك-9

 .177-178رسوية قرلتقص، ؤروع سبق ذكره، ص ص-10

، ورقة ؤقدؤة إلى ؤستور:الجديد في ؤجتل اتتأؤن  واتضوت ، وتؤعة ينرو ، تبنت ، الاستثوترا  الأونبيةاتتأؤن  و عبد الله عبد اتكرلم عبد الله،-11

 .475، ص:4117

 

 .091رسوية قرلتقص، ؤروع سبق ذكره، ص-12

 .330عبد اتغفتر حنفي، رسوية قرلتقص، ؤروع سبق ذكره، ص-13

 .326، صنفس المروع اتاتيق-02

 .481، ص:4117عبد الله عبد اتكرلم عبد الله، ؤروع سبق ذكره، -15

 .662، ؤصر، ص:1969خنر  ضيف، ؤحتسبة الميشآ  المتتية، شركت  اتتأؤن ،  ار الجتؤعت  المصرلة، -16

 .99ص: ،4114نشتط اتتأؤن  في اتتنوية الاقتصت ية، رستتة ؤتواتنر، كلية اتعلوجم الاقتصت ية، وتؤعة الجزائر، أقتسم نوجال،  ور -17

 .040:، ؤروع سبق ذكره، صأقتسم نوجال- 18

 .77، ص:0991ايراهيم شحتته، اتضوت  اتدولي تلاستثوترا  الأونبية،  ار اتنهضة اتعربية، اتقتهرة، ؤصر، - 19

 

 .049اتيق، ص: نفس المروع ات- 20

 .138:، ص1994راشد راشد، ؤلاؤح سيتست  الاستثوترا  في شركت  اتتأؤن  وإعت ة اتتأؤن ، اتقتهرة، ؤصر،  - 21

 .300:، ؤروع سبق ذكره، صعبد الله عبد اتكرلم عبد الله - 22

 .107:، ص1967 ؤشق، سوجرلت، بشنر زهنري، ؤحتسبة شركت  اتتأؤن ، ؤطبعة طربن ،  - 23

 .015، ص:4116ؤيشوجرا  اتحت  اتكتتب اتعرب،  ؤشق، سوجرلت،  تؤر عبد الملك، أؤوجال اتتأؤن  ين  اتضوت  واتتوجظيف،سلوت  ع-24

 .021: وع سبق ذكره، صراشد راشد، ؤر -25

 .056، ؤروع سبق ذكره، ص: بشنر زهنري -26

 .047، ص: 4116ت ، الأر  ، عكتشة عبد اتعتل، شركت  اتتأؤن  وإعت ة اتتأؤن ،  ار اتثقتفة تليشر واتتوجزيع، عو-27


