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 : ملخص
 الأعمدا  تد  لبيئدةملائممدف  معرفدة تطبيق و اختبدار مموج  اسوددددددددددددددتمراريدة ل تحقيق الهدف  العدام ما الدفراوددددددددددددددة و ول
مجموعددددددة ما البمو  لالمعتمددددددف علش المالددددددددددددددرا  المدددددداليددددددة    Kah and tansمموج ما خلا  تطبيق ،  الجزائريددددددة
أا ، حيث خلصددد  الفراودددة  لش  2020-2016 للفترة BNA-BEA-CPA-AGB-Albaraka -Alsalamالجزائرية

بالبمو  الجزائرية ك  حوددد    كمي يكوا خاص  لدددريطة بمام مموجلبمو  ا باودددتمراريةج  الكمي جا  فعالية للتمبا و المم جا  
 .تخصص  حتش يتلامم مع بيئة الأعما  الجزائرية و اقتصاف ا

  البنوك الجزائرية.؛المؤشرات المالية  ؛الفشل المالي  ؛التنبؤ ؛الإستمرارية      المفتاحية:الكلمات 
 C51؛G01 ؛JEL  :G21تصنيف 

 
Abstract:  

     In order achieve the general objective of the study, which is to apply and test the continuity model to 

know its suitability to the Algerian business environment, through the application of the Kah and Tans 

model based on the financial indicators of a group of Algerian banks BNA-BEA-CPA-AGB-Albaraka-

Alsalam for the period 2016-2020, where the study concluded This quantitative model is effective in 

predicting the continuity of banks, provided that a quantitative model is built for the Algerian banks, 

each according to اhis specialization, in order to suit the Algerian business environment and its economy. 
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  مقدمة: .1
لضرورة التمبا بالموتقب  ، و التمبا  و الوويلة الوحيفة التي توفر  وب  المبالر التأكف  و ال ا عفم 

المعلوما  عا الأحفاث الموتقبلية بفرجة مماوبة ما الفقة تمكا ما اتخاج القرار، جل  أا الجوام  المالية  
هة قفيرية لمواجاما كوويلة تللماووا   ي أكثر الجوام  تأثرا بتغيرا  الموتقب ، و يلع  التمبا فورا   

الملاك  المالية التي يمكا أا تتعرض لها الماووة مما يتيح للإفارة فرصة الاختيار الوليم بيا بفائ   
الحلو  في الوق  المماو ، لجل  ما الضروري  يجاف طريقة أو آلية تحليلية يمكا بواوطتها التمبا باحتما   

 . ا  التصحيحية المماوبةتخاج اسجرام  المماو  لاوصو  الماووة  لش حالة التعثر في الوق
حفث  فجأة، يلا  كوم   ،  باوتمراية الماووا   متيجة للأ مية البالغة لموضوع التمبا    .إشكالية الدراسة:1.1

وأم  لابف ما أا تمر الماووة قب  وصولها  لش تل  الحالة بمراح  عفيفة تول  فيها ولوكا يميز ا عا  
بمو   اتج  بحثما محو فراوة وتحلي  القوائم المالية لل ، مجاح في ملاطهاالماووا  الموتمرة بال غير ا ما 

لاتخاج اسجراما   عفم اسوتمرارية لش حالة  هاالجزائرية سجلام فور ا في التمبا باحتما  وصول التجارية
 .في الوق  المماو   هاالتصحيحية المماوبة التي تعم  علش تجمب

 التي موعش لفراوتها فيما يلي : از اسلكالية الرئيويةما تقفم جكره يمكا  بر وبماما علش 
باوتخفام المالرا    الجزائرية لبمو ا وتمراريةالتمبا بل Kah and Tansج  و ما مف  ملاممة وفعالية مم

 ؟  المالية للقوائم المالية
 علش مجموعة ما الفرضيا  الأواوية ملخصها فيما يلي:  تماتقوم فراو. فرضيات الدراسة : 2.1

الكمي المعف باوتخفام المالرا  المالية للقوائم المالية جا فعالية للتمبا   Kah and tansج  و عتبر ممي -
 الجزائرية .  بمو لا وتمراريةاب
الرياضية التي تحتوي علش المالرا   مماج  باوتخفام الالبمو  الجزائرية  وتمرارا ما   مكامية للتمبا ب  -

 مالية. المالية المعفة وفقا للقوائم ال
 لتحقيق جملة ما الأ فا  الأواوية  ي: لفراوةا ههف   ج ت: الدراسةف اهد. أ3.1
وفور ا في التمبا    لتحلي  المالي للقوائم الماليةتحفيف  يك  للمالرا  المالية المعفة وفقا لمعلوما  ا -أ

 ؛  بمو  الجزائريةلل الماليةوضعية لبا
 ؛ ئريةالمالية الجزا لبيئة الأعما  تمبامعرفة مف  ملاممة مماج  ال -  
اختبار القفرة التفويرية لمماج  حفيثة متطورة تم الاعتماف عليها في تحلي  البياما  المجمعة علش   -  

 .فترة زممية طويلة موبياً كاللبكا  العصبية مقارمةً بمماج  أخر 
وما أج  تحلي   مظرا لطبيعة الموضوع وبغية اسحاطة بجوامب  المختلفة و المتلعبة،    الدراسة:منهج    .4.1

اعتمفما علش الممهج اسوتمباطي و الممهج الاوتقرائي    أبعافه و اسجابة علش التواالا  و اختبار الفرضيا  ،
رتبطة بمجا  البحث ما ماحية وعلش  وجل  بالاعتماف علش فراوة تحليلية للأبحاث المظرية و التطبيقية الم

 . ية أخر  بهف  اوتقرام المتائج وتحفيف التوصيا  ماحما  لمجموعة ما البمو  الجزائرية فراوة تطبيقية 
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علش عيمة مكومة    Kah and tansاسوتمرارية  تطبيق مموج     علش  تما فراو    قتصر   :  لدراسةطار اإ.  5.1
 2020-2016ما ثلاث بمو  عمومية و مثلها خاصة للفترة الزممية  

 التمبا: موضوع ل  تماو  بعض الفراوا  التي موجز يلي فيماالدراسات السابقة:  6.1
تطويع المماج  حو    –تح  عمواا : التمبا بالتعثر المالي  :(2010)دراسة نجلاء عبد الرحمن 

البيئية، روالة فكتوراه غير مملورة جامعة المل  عبف العزيز ، الوعوفية ،وقف  فف  الفراوة الخصوصيا  
صمي  اللركا   لش لركا  ماجحة   لش بمام مموج  يتضما مجموعة ما المو  المالية التي تمكا ما ت

ي التمييزي لتحويا  ولركا  متعثرة، والتي تتمتع بقفرة تمييزية في بيئا  مختلفة، ثم تطويع المموج  المحاوب
 أفائ  بإضافة متغيرا  حكمية تتماو  مع الخصوصيا  البيئية 

صرفية العاملة في تح  عمواا : مموج  مقترح للتمبا بتعثر المملآ  الم:  ( 2010)ر دراسة جهاد مط
علش و اوتخفم  الفراوة أولوبا  حصائيا يعتمف ، روالة ماجوتير ، جامعة غزة فلوطيا )فراوة تطبيقية(

التحلي  التمييزي الخطي متعفف المتغيرا  للتوص   لش أفض  مجموعة ما المالرا  المالية التي يمكا  
 صار  المتعثرة و غير ا قب  وقوع التعثر بومتيا.اوتخفامها في بمام المموج  مما يمكم  ما التمييز بيا الم

 Business Failure Prediction using herrod and Kidaبعموا  :Babela & Renas  ( ( 2016دراسة 

Models: Evidence from banks listed on iraqi stock exchange (2011-2014)  أا  لش الفراوة كلف   وقف 
 ما المقيض  وعلش Sherrodمموج   اوتخفام عمف  جفا ممخفض  فلاسسا لخطر المختارة البمو  تعرض 

 كما Kidaمموج   وفق جفا ، مرتفع للإفلاس وتعرضها خطيرة ملاك  لفيها المختارة البمو  فإا جل 
 البمو  أعما  مع تتوافق لا متائج  لأا تطبيق  علي  ليتم اسعتماف  لايمكا الأخير المموج   لش أا خلص  

:شل الماليمفهوم الف. 2  
صعوبا   يعتمف التحلي  المالي بلك  أواوي علش الخبرة، وحكم المحل ، حيث يواج  التحلي  الموبي 

وفي كثير ما الحالا  تعطي المو  المالية مالرا  متضاربة،    ،متعففة، ممها عفم وجوف قواعف مهائية للحكم
مالية أخر ، كارتفاع مو  الربحية،  فما الممكا أا يكوا تفوير موبة مالية واحفة متماقضاً مع موبة 
الحقيقية لللركة، في الوق  الجي تظهر وامخفاض مو  الويولة، بمعمش أا التحلي  المالي لم يعطي الصورة  

العفف الكبير للمو  المالية الموتخفمة، والصعوبا   ف  ،في   حف  مو  الويولة أا  ما   عواراً مالياً قف يحفث 
مو ، ففع العفيف ما الباحثيا والمحلليا المالييا  لش الواا : “    ما  في تفوير مجموعة ما تل  ال

حوابها للحكم علش ولامة المركز المالي لللركة، ويوتطيع المحل  أا يعتمف    أو قيم محففة يمكا مالرا
 عليها في اصفار حكم ؟” 

مالرا  اللكمية ما المو  و لجل  فقف اعتمف التحلي  لأغراض التمبا بالفل  المالي علش اوتخفام المماج  ا
معيارية وقيم فاصلة، وجل  كمالر علش مالية لمعرفة أرصفة معيمة أو متائج محففة ومقارمتها مع مو  ال

ولع  عفم توافق قرارا  الاودتثمار مع قرارا  التموي ،    ،الصعوبا  المالية التي يمكا أا تواجهها اللركا  
موي ، باللك  الج  يزيف ما احتمالا  الفل  المالش عمفما يصع   يافي  لش فجوة بيا اسيرافا  ومفقا  الت
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ما تكوا البفاية مع عفم قفرة اللركة علش توفيف التزاماتها القصيرة الأج  في   وعافة  ،مواجهة  جه المفقا  
تاريخ اوتحقاقها، ولاحقاً تتوق  اللركة عا وفاف فوائف القروض والومفا  وتوزيعا  حقوق الأفضلية )مث   

 ففعا  المتراكمة للأوهم الممتازة(. ال
 : الاستمرارية. 3

فور مفقق الحوابا  في اسبلاغ عا احتما  الفل  المالي، وظهور علش أثر الجف  والقلق المتزايف حو  
مخالفا  مالية ومحاوبية جو رية فل  مفققي الحوابا  في اكتلافها، قام المجلس الفولي لمعايير المراجعة  

 ، الخاص بفرض الاوتمرارية. ISA 570باصفار المعيار الفولي للمراجعة  (IAASBوالتأكيف )
ولية مفقق الحوابا  عمف مراجعة البياما  المالية المتعلقة  ا المعيار  لش توفير  رلافا  حو  موويهف  

وحفف المعيار مجموعة ما   ،بملاممة فرض الاوتمرارية لللركة موتقبلًا كأواس سعفاف البياما  المالية
 ار عم  اللركة. وابا  علش اكتلا  حالا  الل  حو   مكامية اوتمر مالرا  التي تواعف مفقق الحال
 : تقديم تحليلي حول نماذج التنبؤ .4

و بما أا فكرة الفل  لا    متيجة للأ مية البالغة لموضوع التمبا بالفل  الموجوف لف  الكثير ما الفئا ،
الاقتصافية قب  وصولها  لش تل  الحالة بمراح  عفيفة تول  تحفث فجأة، و ام  لا بف أا تمر الماووة 

فإا الكثير ما    يميز ا عا غير ا ما الماووا  الموتمرة بمجاح في الملاط الاقتصافي ،فيها ولوكا 
الباحثيا قف وجهوا ا تمامهم  لش ضرورة  يجاف مماج  تواعف علش التمييز بيا الماووا  الفاللة و  

ومة الوابقة  ، و جل  بالاوتماف  لش الخصائص التي تتوم بها الماووا  الفاللة في الالماووا  غير الفاللة
 لومة الفل  و التي لابف أا تميز ا بلك  واضح عا الماووا  غير الفاللة.
   ما :   و تمقوم الأبحاث العلمية التي ظهر  في  جا المجا   لش مجموعتيا رئيويتيا

  التقلي  ما أ مية البياما  الكمية و المو  المالية في ه المجموعة  لش  توتمف أبحاث  ج   المجموعة الأولي :
تكويا مماج  بفل  الماووة و جل  بوب  العيو  الموجهة لها ، و اوتبفالها بالبياما  الموعية غير الكمية  

ومة   Argenti  و ما أمثلة  الام الباحثيا مجف  التي تقوم بتوصي  مظا ر حالة الفل  في الماووا 
يلك  المموج  الجي قفم  بحيث   هو يعتبر ما أ م رواف  جا المفخ  غير الكمي في التمبا،ف  ، 1986

Argenti في  جا المجا  اتجا ا مختلفا عا الاتجا ا  التي يمثلها ك  ما Beaver  و ،Altman  و
 غير م ما الباحثيا الجيا اتبعوا مما جهم في التحلي  .  

المجموعة  لش ضرورة الاعتماف علش البياما  الكمية في تكويا  بحاث  جه توتمف أ  المجموعة الثانية :
مماج  التمبا بالفل  و يفعم  جا الرأي حقيقة أا القفرة التمباية للبياما  المحاوبية  ي ما أ م المميزا  

  و الغرض   لمماو ، والموعية التي يج  أا تتميز بها  جه البياما  كي تعتبر بياما  ملائمة لاتخاج القرار ا
قام      التمبا   الأعما  و مماج    الكثير ما   مجف أا   لجا الرئيوي أصلا ما  عفاف  جه البياما  المحاوبية

و يعف  جا في حف   في عملية التمبا بفل  الماووة،  كلها علش اوتعما  المو  المالية المتعار  عليها
لتقييم موتو     كأفاة  مويامها   ممارويامييا و الف الأكافيجات   حيام لاوتعما   جه المو  المالية،  ج كا
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الماووة الاقتصافية، و بفمج تحلي  المو  المالية مع بعض الأوالي  اسحصائية الملائمة    الأفام لف 
 يتم التوص   لش مماج  تفيف في التمبا بفل  الماووا . 
، وجل  للتوص   لش مجموعة  الماووا    تمبا بفل و لقف ازفاف الا تمام بتطوير مماج  رياضية قافرة علش ال

المو  المالية الأكثر قفرة وكفامة علش التمبا بالماووا  التي يمكا أا تكوا “في خطر” )خطر الفل  
المالي أو في ألف الحاجة  لش  عافة الهيكلة( فقف أجري  العفيف ما الفراوا  والبحوث لاكتلا  ما  جا كاا  

ا ا  للتمبا بالفل  المالي حيث ويمكا تقويم  جه المماج   لش لي  الاتجلموبي وتحيمكا اوتخفام التحلي  ا
 فئتيا : 

 : المماج  التي تعتمف علش موبة مالية “مفتاح” للتمبا بالفل  المالي.  الفئة الأولى
حيث ظهر  مجموعة ما الفراوا  في الثلاثيما  ما القرا الماضي حاول  في مجملها التوص   لش 

و جل  بالاعتماف علش الطريقة التقليفية في تحلي  المو    با بإفلاس الماووا  ة في التم و  الماليأفض  الم
المالية، أي الاوتعامة بطرق  حصائية بويطة لتحلي  اتجاه متووطا  المو  المالية خلا  عفف ما الوموا   

مع   مقارمتها سفلاس، وقب  اسفلاس، و مقارمتها مع اتجا ا   جه المو  خلا  عفف ما الوموا  قب  ا
اتجا ا   جه المو  في الماووا  غير الماجحة، لاختيار الموبة المالية الأفض  في التمييز بيا  اتيا  

 المجموعتيا ما الماووا  و ما أ م  جه الفراوا  التي حقق  متائج متقاربة موعا ما :
 لماووا  ييز بيا او كام  أفض  المو  التي توص   ليها في التم  Smith-Winakorفراوة  ✓

  ي :  صافي راس الما  العام  / مجموع الموجوفا 
 و كام  افض  المو  المتوص   ليها  ي :      Pitz Patrikفراوة  ✓
 حقوق الملكية   العائف /     حقوق الملكية / مجموع الخصوم         باسضافة  لش       
 و كام  افض  المو   ي:    Merwinفراوة  ✓
 باسضافة  لش  حقوق الملكية / مجموع الخصوم.  لعام  / مجموع الأصو  صافي راس الما  ا     

 المماج  التي تعتمف علش الأوزاا الترجيحية لمجموعة ما المو  المالية. الفئة الثانية :
في جل  و بلك  لجع الكثير ما الباحثيا و الممارويا علش    جه المو  المالية لقف مجح      
، وتعتبر الفراوة المعفة في العام  الاقتصافية ةالماوو بفل  التمبا ا  فراو  كافة  في خفامهااوت

، المحركاا الرئيوياا لعفف ما الفراوا  1968في العام    Altman، ويليها فراوة  Beaverما قب   1966
أعف ا   1964 اللاحقة وقف ظهر  أولش محاولا  تطوير مموج   حصائي للتمبا بالفل  المالي في العام

(Tamari،)  التي تعتبر ما الفراوا  الرائفة في  جا المجا .و 
ويعتقف جوي الخبرة أا الاعتماف علش موبة مالية واحفة للتمبا بالفل  المالي غير كافي وغير موثوق ب ،      

علش الرغم ما تركيز العفيف ما المحلليا في الوموا  الأخيرة علش موبة تغطية الفائفة لجل  كاا أولو  
، وبالرغم ما قيام عفف ما الباحثيا  يزي المتعفف ما أكثر الأوالي  الاحصائية الموتخفمةالتحلي  التمي

 Bayesianبالاعتماف علش مماج   حصائية مختلفة، مث  المماج  الخطية اللوغاريتمية، وأولو  بييز )
Analysis كاا المعيار (، وأولو  اللبكا  العصبية ، لكا ولأوبا  متعففة فإا التحلي  التمييزي المتعفف ،
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 - 44،  ص ص  2010)مجلام عبف الرحما،  هما كاا الأولو  المتبع.الواقعي للمقارمة بيا تل  المماج  م
85) 
أولو  التحلي  علش تممية عفف كبير ما الأوالي  اسحصائية في مقفمتها   ا  جه الفراوا  واعف      

م مظرية  باوتخفا  الامحفار المتعفف   ( و أولو  )تحلي  عوام  التمييز بيا المجموعا   التمييزي المتعفف 
تمالا   ج تمكا الكثير ما الباحثيا ما خلا  اوتخفام تل  الأوالي  ما تصميم مماج  مجح   الاح
التمبا باسفلاس قب  وقوع  بفترة وصل  في بعض الحالا   لش خمس وموا  مث  مماج  ك  ما :  في 

الية المعمية  أثبت  أا أي تف ور في الموبة الم  و غير م. و التيبيفر ، ألتماا ، فريفماا ، زفقراا ... 
يمكا ملاحظت  كلما اقترب  الماووة الاقتصافية ما مرحلة اسفلاس، فهجه المماج  مجف ا قف وا م  و  
بلك  كبير في الكل  عا عفف معتبر ما المالرا  المالية التي يمبغي ملاحظتها تجمبا لظهور بوافر 

و التغييرا  الموتمرة في     المتلاحقة، أصبح حفوث  أمرا ممكما بوب  التطورا  التكمولوجية اسفلاس، الجي
   . لش جام  لفة الممافوة الفولية   التلريعا  التي تمس الماووا  بمخدتل  أمواعها و ألكالها،

   (Kah and Tans 1999) نموذج الإستمرارية :. 5
   ام العصبي لف ج ممتص  القرا الماضي، و و ملاب  للمظتطور العم  بأولو  اللبكا  العصبية مم

الكائما  الحية ويختل  أولو  اللبكا  العصبية عا طرق الجكام الصماعي بوب  غيا  اسجراما   
المتماوقة أو طرق الاوتمتا  عمف احتوا  المتائج، حيث يعتمف علش المعالجة المتوازية للبياما  للوصو  

وغاريتمي أو بروبي ، وقف  جه المماج  قف تأخج لك  التحلي  التمييزي أو الل  لش المتائج الصحيحة. مث  
تأخج ألكالًا أكثر تعقيفاً في حا  المعافلا  المتعففة، وتقوم بعم  “الججر” لاحتوا  المجموعا  التي 

  تافي  لش التمبا. 
 : ويوضح الجفو  أفماه اللبكة العصبية للتمبا بقفرة اللركة علش اسوتمرارية 

 : الشبكة العصبية للتنبؤ بقدرة الشركة على الإستمرارية 1الجدول

 الأوزان    

الأصول  
السائلة إلى 
المطلوبات 
 المتداولة

القيمة الدفترية 
لحقوق 

المساهمين إلى  
مجموع الأصول  

 الملموسة 

مجموع  
المطلوبات 
إلى مجموع  
الأصول  
 الملموسة 

مصروفات 
الفوائد إلى 
الأرباح قبل 

الفوائد 
 ضرائب وال

صافي الربح 
إلى مجموع  
الأصول  
 الملموسة 

الأرباح 
المحتجزة إلى 

مجموع  
الأصول  
 الملموسة 

 6الجذر  5الجذر  4الجذر  3الجذر  2الجذر  1الجذر   
1 -1.7131 -0.7445 1.0923 0.7894 -1.219 1.4748 
2 2.409 0.4731 0.9675 1.4973 1.5736 0.0608 
3 -4.7666 -0.6464 -0.4594 1.1811 -3.0948 1.1088 
4 2.4481 1.5166 -1.9108 -1.0374 3.4716 -1.7151 
5 -1.8592 0.832 0.5539 -0.3472 -3.8518 1.0478 
6 2.3792 -1.6206 0.9388 0.9583 0.5343 -1.4635 
7 -0.3777 -1.9838 4.7112 0.3435 -4.162 0.2471 
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8 0.7749 0.068 -3.0032 -0.903 3.8518 2.9925 
9 0.1082 -2.7006 0.8004 2.8183 -1.4552 -1.5489 
10 -1.4331 -3.8039 1.5506 -1.5812 -1.5487 1.68 
11 -1.069 1.174 1.8209 3.2994 1.9189 -1.3918 
12 -3.4508 1.6278 1.5102 -1.2572 -1.474 -3.2479 
13 1.586 -1.8089 1.3851 3.2692 -0.9288 -1.7903 

 133مرجع وابق ، ص  عبف الرحما مجلام،المصدر : 
 ن النسبة المالية × الجذر ويتم تطبيق المعافلة التالية لك  وزا )أو وطر(:

وبعف جمع بياما  ك  وزا )أو وطر(، يتم اوتخفام المجموع في مقياس الاحتمالا  حو  المعافلة التالية  
 (مجموع كل وزن(  –) EXP+ )1/ ) 1احتمال كل وزن =   :

 ولاحقاً، يتم ضر  متيجة احتما  ك  وزا بما يعر  بالأوزاا الصافرة حو  الجفو  الموضح أفماه :
 يتم الطبيعي لمجموع حاص  ضر  احتما  ك  وزا بالأوزاا الصافرة : وأخيراً فإا أواس اللوغار 

 EXP (– يومش بالمجموع المهائي، ويتم اوتخفام  في احتوا  احتما  فرض اس ،))وتمرارية، )المجموع
 حو  المعافلة التالية :

 المجموع النهائي((  –) EXP+ )1/ ) 1احتمال فرض الإستمرارية = 
جا كاا احتما  اسوتمرارية 1– ا المتيجة المحتملة للمعافلة الوابقة تقع بيا )صفر  أو أق ، فإا   0.5(، وا 

جا كاا    ،اللركة مهففة بخطر الفل  المالي، وقف تواج  صعوبا  مالية    0.5أكبر ما  وتمرارية  احتما  اسوا 
 .علش المف  القري  و حتش المتووط  ةتواج  صعوبا  مالي  لامهففة بخطر الفل  المالي، و غير  فإا اللركة  

 الإطار التطبيقي للدراسة 
المالي  الوضع فراوة خلا  ما لها حفوف  بوضع قمما الفراوة أ فا  لتحقيق. خطوات الدراسة : 6

 وعلي  قمما باتباع الخطوا  التالية : ةللماووا  قيف الفراو
 والقوائم المالية التقارير خلا  ما بمو ( 6الفراوة ) موضوع لللركا   المالية البياما   تجميع -

 الفراوة؛  فترة خلا  قامومي  محاوبي مكت   قب  ما  والمفققة المملورة المالية
 حوا   جفو  المجمعة، ةزاميالمي ما المالرا  المالية حوا   اوتخرا  المبالغ التي تواعف في -
 المجمع؛  المتائج
 الموتخفمة في تقييم الوضع المالي و التعقي  عليها؛حوا  مجموعة المالرا  المالية  -
 حوا  مجموعة ما المو  المالية لاوتخفامها في مماج  التمبا بالتعثر المالي؛  -
 تحلي  المتائج المحص  عليها. -

 . مجتمع و عينة الدراسة: 7
مي  الجزائري  لبمو  المالطة في الووق المالي الجزائري و التي تضم حو  التصالفراوة ما ايتكوا مجتمع  

( بمو  توفر  06مكومة ما وتة ) عيمة بم  خاص، تم  ختيار  14بمو  عمومية و  06بم  ممها  20
البم    (BNAلما بياماتها المالية اللازمة لهجه الفراوة ممها ثلاث عمومية  ي البم  الوطمي الجزائري )
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ثلاث بمو  خاصة  ي بم     باسضافة  لش  (CPA)و القرض اللعبي الجزائري    (BEA)الجزائري   الخارجي
 و بم  الولام . ( AGBالبركة ، بم  الخليج )

تم اوتخفام البياما    قف قمما بحصر الفراوة التطبيقية فاخ  مطاق ولولة زممية مفتها خمس وموا ، حيث  و
 .2020   لش غاية  2016فترة الممتفة ما ومة  قوائم المالية للبمو  عيمة الفراوة و  جا للالمالية المفرجة في ال

  . مؤشرات تحقيق الأرباح8
لتي  اباعتبار أا الربحية  ي الغاية التي توعش  لش تحقيقها أي ماووة، لجل   ما  جملة ما المعايير 

 عليها في تقييم جل ، مجكر بعضها أفماه: يمكا الاوتماف 
و يطلق عليها أيضا القوة اسيرافية، و تحتو  بقومة  :  R O Aمعدل العائد إلى إجمالي الأصول  .1.8

ما كوا أا البمو  قف اوتخفم  لتحقيق  جه المتيجة    المتيجة الصافية الوموية علش مجموع الأصو ،  مطلاقا
 ي الجفو  التالي.جميع أصولها و ليس جزئا ممها، و علي  يمكا تلخيص المتائج المتحصلة عليها ف

 2016/2020العائد إلى إجمالي الأصول خلال الفترة  :2الجدول 
 المتوسط 2020 2019 2018 2017 2016 

BNA 1.09 1.11 1.06 1.16 0.55 0.99 
BEA 1.34 1.84 2.33 1.92 2.18 1.92 
CPA 1.54 1.71 1.81 0.87 0.77 1.34 
AGB 1.39 1.42 1.80 2.34 1.71 1.73 

ELBARAKA 2.12 1.89 1.43 1.91 2.42 1.95 
ALSALAM 2.03 1.38 2.20 3.06 1.89 2.11 

    علش التقارير الوموية لعيمة الفراوة ما  عفاف الباحث باسعتمافالمصدر: 
ما خلا  متائج المتحص  عليها ،  ملاحظ لب  ثبا  وتجبج  بمو  ضئيلة و متقاربة في معفلا  العائف 

  الخمس لعيمة الفراوة مع توجي  البمو  الخاصة اكبر موبة عائف  لش  جمالي  علش الأصو  خلا  الوموا
  الوموا  الأخيرة بوب   صو  الجي عر  تزايفا موتمرا خلاالأصو  ، و جا راجع بالفرجة الأولش لحجم الأ

عملية التووع التي تلهف ا البمو  ما جهة وما جهة أخر  ملاحظ أيضا تفوق الماووا  الخاصة في 
العائف مظرا لامتلا  الماووا  الوطمية لقاعفة أصو  أكبر ما مظيرتها، ومع جل  فتزايف حجم الأصو      جا

ا يف  علش عفم اوتغلا  البمو  لأصولها باللك   لعائف الوموي باللك  المطلو  مملم ترافق  زيافة في ا
 الأمث  الجي يفر عليها أرباحا أكثر.  

 جمالي اسيرافا ، حيث تقيس  جه الموبة صافي    يجة الصافية علش يحو  بقومة المت. هامش الربح:  2.8
الرقابة والويطرة و التحكم  الفخ  المحقق ما ك  وحفة ما  جمالي اسيرافا ، كما يبيا قفرة الماووة علش  
 مفقاتها بلك  يتمالش مع  يرافاتها، و الجفو  أفماه يبيا المتائج المتحص  عليها. 

 
 2016/2020لال الفترة هامش الربح خ :3الجدول 

 المتوسط 2020 2019 2018 2017 2016 البنك
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BNA 21.07 24.32 26.05 25.78 13.66 22.18 
BEA 69.47 59.69 58.08 53.50 53.83 58.91 
CPA 36.54 40.88 48.17 23.58 20.29 33.89 
AGB 27.79 28.15 31.08 40.35 30.38 31.55 

ELBARAKA 52.59 45.98 37.10 44.16 54.74 46.91 
ALSALAM 47.75 35.48 44.39 52.78 40.02 44.09 

    علش التقارير الوموية لعيمة الفراوة  ما  عفاف الباحث باسعتمافالمصدر:   
ما خلا  المتائج في الجفو  أعلاه مجف أا  امش الربح للبمو   خلا  الفترة كاا جيفا حيث تراوح في  

  % 22.18و التي حقق  أق   امش ربح بمتووط قفره   BNAماعفا   %59 لش   %30متووط حفوف 
توتهل  جزما كبيرا ما  BNAيف  علش أا مفقا  ،  و جا  BEAو ي موبة ضعيفة  جا ما قارما ا مع 

 يرافات  ، وعموما فمعفلا   امش الربح لك  بم  علش حفا كام  متجبجبة و متقاربة موعا ما ماعفا البم   
   مخفاضا كبيرا في آخر ومة حيث عر  خوائر في قيمة الماوما  و الحقوق  الوطمي الجزائري الجي عر 

 ما عماصر التكالي  غير العافية .   المعفومة باسضافة  لش مجموعة
 BNA الجزائري وطنيإختبار نموذج  الاستمرارية على البنك ال. 9

 2016 : نتائج اختبار نموذج الاستمرارية للبنك الوطني الجزائري لسنة 4الجدول 

 الأوزان 

 6الجذر  5الجذر  4الجذر  3الجذر  2الجذر  1الجذر 

الأصو  الوائلة  
المطلوبا   لش 

 المتفاولة 

القيمة الففترية  
لحقوق 

الموا ميا  لش  
مجموع الأصو  

 الملمووة

مجموع 
المطلوبا   لش  
مجموع الأصو  

 الملمووة

مصروفا  
الفوائف  لش  
الأرباح قب  

 الفوائف والضرائ 

بح  لش  الر  صافي
مجموع الأصو  

 الملمووة

الأرباح المحتجزة 
 لش مجموع الأصو   

 الملمووة

           
1,17749     

                  
0,01530     

          
0,91753     

             
0,00375     

           
0,01086     

          
0,04819     

1 -1.7131 -0.7445 1.0923 0.7894 -1.219 1.4748 
2 2.409 0.4731 0.9675 1.4973 1.5736 0.0608 
3 -4.7666 -0.6464 -0.4594 1.1811 -3.0948 1.1088 
4 2.4481 1.5166 -1.9108 -1.0374 3.4716 -1.7151 
5 -1.8592 0.832 0.5539 -0.3472 -3.8518 1.0478 
6 2.3792 -1.6206 0.9388 0.9583 0.5343 -1.4635 
7 -0.3777 -1.9838 4.7112 0.3435 -4.162 0.2471 
8 0.7749 0.068 -3.0032 -0.903 3.8518 2.9925 
9 0.1082 -2.7006 0.8004 2.8183 -1.4552 -1.5489 
10 -1.4331 -3.8039 1.5506 -1.5812 -1.5487 1.68 
11 -1.069 1.174 1.8209 3.2994 1.9189 -1.3918 
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12 -3.4508 1.6278 1.5102 -1.2572 -1.474 -3.2479 
13 1.586 -1.8089 1.3851 3.2692 -0.9288 -1.7903 

النسبة   
المالية × 

 الجذر

-2,01716 -0,01139 1,00222 0,00296 -0,01324 0,07108 -0,96555 
2,83658 0,00724 0,88771 0,00561 0,01710 0,00293 3,75717 

-5,61264 -0,00989 -0,42151 0,00443 -0,03362 0,05344 -6,01980 
2,88262 0,02320 -1,75322 -0,00389 0,03772 -0,08266 1,10378 

-2,18920 0,01273 0,50822 -0,00130 -0,04185 0,05050 -1,66090 
2,80149 -0,02480 0,86138 0,00359 0,00580 -0,07053 3,57694 

-0,44474 -0,03035 4,32267 0,00129 -0,04522 0,01191 3,81556 
0,91244 0,00104 -2,75553 -0,00339 0,04185 0,14422 -1,65937 
0,12740 -0,04132 0,73439 0,01057 -0,01581 -0,07465 0,74059 

-1,68747 -0,05820 1,42272 -0,00593 -0,01683 0,08096 -0,26473 
-1,25874 0,01796 1,67073 0,01237 0,02085 -0,06708 0,39609 
-4,06330 0,02491 1,38565 -0,00471 -0,01601 -0,15653 -2,82999 

1,86751 -0,02768 1,27087 0,01226 -0,01009 -0,08628 3,02659 
 الاحتمال × الأوزان الصادرة الأوزان الصادرة المجموع((  –)  EXP+ )1/ ) 1  الاحتمال = مجموع كل وزن   الأوزان 
1 -0,96555 0,27577 -0,25110 -0,06925 
2 3,75717 0,97718 0,29060 0,28397 
3 -6,01980 0,00242 -1,91660 -0,00465 
4 1,10378 0,75097 2,40690 1,80750 
5 -1,66090 0,15964 -1,03600 -0,16539 
6 3,57694 0,97280 1,14500 1,11386 
7 3,81556 0,97845 -4,02700 -3,94022 
8 -1,65937 0,15985 4,51820 0,72222 
9 0,74059 0,67712 -0,74210 -0,50249 
10 -0,26473 0,43420 -2,49820 -1,08472 
11 0,39609 0,59775 1,32860 0,79417 
12 -2,82999 0,05573 -3,54500 -0,19755 
13 3,02659 0,95376 0,48560 0,46315 
  

  

  

  

 0,77939- المجموع 
 2,18014 ع()المجمو  –) EXPالمجموع النهائي = 

 0,31445 المجموع النهائي((  –) EXP+ )1/ ) 1الاستمرارية =  
 2020-2016: ما  عفاف الباحث باسعتماف علش التقارير المالية للفترة  المصدر
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علش معف   الاوتمرارية للوموا  الخمس للبم  الوطمي    و باوتخفام مفس المموج  و مفس الطريقة  متحص 
 في الجفو  التالي: الجزائري و الموضحة

 2020 2019 2018 2017 2016 السنة

 0,43592 0,40238 0,31439 0,33647 0.31445 الاستمرارية 

 
 تحليل نتائج النموذج :

ما القيم الموجلة أعلاه و المتعلقة بمتائج مموج   الاوتمرارية للبم  الوطمي الجزائري ملاحظ بأا احتما    
في الومة   0.43ميزتها التحوا و الارتفاع مع توجي  القيمة  0.43 و 0.31الاوتمرارية يترواح بيا 

فف بخطر الفل  المالي فهو يواج   ،أي أا البم  مه 0.5قيم اسحتمالية أق  ما الك  ف و بالتاليالأخيرة، 
صعوبا  مالية قف تافي ب   لش اسفلاس و و ما  ياثر علش قفرت  علش  الاوتمرارية ، كما يمكا أا ملاحظ  

ومع جل  فإا التحوا الملحوظ في قيم المموج  ما ومة لأخر  يعطيما صورة    ،متائج مموج  الاوتمرارية    اا
لا يمكا  عطام قرار   أي ام  بعفم الاوتمرارية علش المف  القري   أخر  عا حالة البم  بكوم  غير مهفف 

 حاوم بلأا البم . 
 

 BEA جزائريإختبار نموذج  الاستمرارية على البنك الخارجي ال. 10
 2016: نتائج اختبار نموذج الاستمرارية للبنك الخارجي الجزائري لسنة  5الجدول 

 الأوزان 

 6الجذر  5الجذر  4الجذر  3الجذر  2الجذر  1الجذر 

الأصو  الوائلة  
 لش المطلوبا  

 المتفاولة 

القيمة الففترية  
لحقوق الموا ميا 

 لش مجموع 
 الأصو  الملمووة 

 مجموع المطلوبا 
 لش مجموع 

 الأصو  الملمووة 

مصروفا  الفوائف  
 لش الأرباح قب   
 الفوائف والضرائ 

صافي الربح  لش  
مجموع الأصو  

 الملمووة

الأرباح المحتجزة  لش 
مجموع الأصو  

 الملمووة

1,03848 0,05828 0,89726 0,03984 0,01343 0,01701 

 الأوزان الصادرة المجموع((  –)  EXP+ )1/ ) 1   الاحتمال = مجموع كل وزن الأوزان 
الاحتمال × الأوزان  

 الصادرة
1 -0,80215 0,30957 -0,25110 -0,07773 
2 3,47919 0,97009 0,29060 0,28191 
3 -5,37552 0,00461 -1,91660 -0,00883 
4 0,89231 0,70937 2,40690 1,70737 
5 -1,43300 0,19263 -1,03600 -0,19957 
6 3,23910 0,96228 1,14500 1,10181 
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7 3,68131 0,97543 -4,02700 -3,92805 
8 -1,81930 0,13952 4,51820 0,63037 
9 0,73953 0,67689 -0,74210 -0,50232 
10 -0,37386 0,40761 -2,49820 -1,01829 
11 0,72567 0,67386 1,32860 0,89528 
12 -2,25881 0,09459 -3,54500 -0,33533 
13 2,87171 0,94643 0,48560 0,45959 

 
 

 
 

 0,99379- المجموع 
 2,70145 )المجموع( –) EXPالمجموع النهائي = 

 0,27016 المجموع النهائي((  –) EXP+ )1/ ) 1الاستمرارية = 
 2020-2016علش التقارير المالية للفترة  : ما  عفاف الباحث باسعتماف المصدر

  خارجي مموج  و مفس الطريقة  متحص  علش معف   الاوتمرارية للوموا  الخمس للبم  الو باوتخفام مفس ال
 الجزائري و الموضحة في الجفو  التالي:

 2020 2019 2018 2017 2016 السنة

 0,37373 0,38964 0,26358 0,27237 0,27016 الاستمرارية 

 
 تحليل نتائج النموذج :

ك  قيم   الجزائري ملاحظ بأا خارجيبمتائج مموج   الاوتمرارية للبم  الما القيم الموجلة أعلاه و المتعلقة 
ميزتها التحوا و   0.39و  0.26ترواح بيا الموج   احتما  الاوتمراريةأي أا  0.5اسحتمالية أق  ما 

البم  مهفف  و بجل  موتطيع القو  بأا، 2020في  0.37مع توجي  القيمة في الوموا  الأخيرة الارتفاع 
لفل  المالي فهو يواج  صعوبا  مالية قف تافي ب   لش اسفلاس و و ما  ياثر علش قفرت  علش   بخطر ا

خلا    بإجمالي الفيوا  لش  جمالي الأصو موبة الرفع المالي الخاصة  متووط  ج ملاحظ أا الاوتمرارية
عة ملاط  و  ي موبة عالية جفا و الوب  في جل  يعوف لطبي %91.2بلغ  الوموا  الخمس الأخيرة 

، ومع جل  فإا التحوا الملحوظ في قيم المموج  ما ومة لأخر  يعطيما صورة أخر   الماووا  المصرفية  
و بالتالي لا موتطيع  عطام قرار   رارية علش المف  القري  عا حالة البم  بكوم  غير مهفف بعفم  الاوتم

  .حاوم بلأم 
 

 CPA لجزائريإختبار نموذج  الاستمرارية على القرض الشعبي ا. 11
 2016: نتائج اختبار نموذج الاستمرارية للقرض الشعبي الجزائري لسنة  6 الجدول

 الأوزان 
 6الجذر  5الجذر  4الجذر  3الجذر  2الجذر  1الجذر 
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الأصو  الوائلة  
 لش المطلوبا  

 المتفاولة 

القيمة الففترية  
لحقوق الموا ميا 

 لش مجموع 
 الأصو  الملمووة 

 مجموع المطلوبا 
 لش مجموع 

 الأصو  الملمووة 

مصروفا  الفوائف  
 لش الأرباح قب   
 الفوائف والضرائ 

صافي الربح  لش  
مجموع الأصو  

 الملمووة

المحتجزة  لش الأرباح 
مجموع الأصو  

 الملمووة

0,02813 0,90136 0,01799 0,01541 0,04586 1,27899 

 الأوزان الصادرة المجموع((  –)  EXP+ )1/ ) 1  الاحتمال = مجموع كل وزن الأوزان 
الاحتمال × الأوزان  

 الصادرة
1 -1,16438 0,23787 -0,25110 -0,05973 
2 4,02044 0,98237 0,29060 0,28548 
3 -6,50431 0,00149 -1,91660 -0,00286 
4 1,40763 0,80339 2,40690 1,93368 
5 -1,87280 0,13322 -1,03600 -0,13801 
6 3,80194 0,97816 1,14500 1,11999 
7 3,66097 0,97494 -4,02700 -3,92607 
8 -1,53360 0,17747 4,51820 0,80184 
9 0,74111 0,67724 -0,74210 -0,50258 
10 -0,51754 0,37343 -2,49820 -0,93290 
11 0,33218 0,58229 1,32860 0,77363 
12 -3,20081 0,03914 -3,54500 -0,13873 
13 3,18846 0,96040 0,48560 0,46637 

 
 

 
 

 0,31990- المجموع 
 1,37699 )المجموع( –) EXPالمجموع النهائي = 

 0,42070 المجموع النهائي((  –) EXP+ )1/ ) 1الاستمرارية = 
 2020-2016: ما  عفاف الباحث باسعتماف علش التقارير المالية للفترة  المصدر

 CPAعلش معف   الاوتمرارية للوموا  الخمس لبم   موج  و مفس الطريقة  متحص و باوتخفام مفس الم
 و الموضحة في الجفو  التالي:

 2020 2019 2018 2017 2016 السنة

 0,44043 0,39149 0,33438 0,44338 0,42070 الاستمرارية 

 تحليل نتائج النموذج :
ملاحظ بأا احتما   الاوتمرارية    CPAوتمرارية لبم   ما القيم الموجلة أعلاه و المتعلقة بمتائج مموج   الا

لكا بالرغم ما توجي  مو   ، تميز  باسوتقرار في أغل  وموا  الفراوة 0.44و  0.33يترواح بيا 
البم  مهفف بخطر الفل   ،أي أا  0.5أق  ما تبقش أا ك  قيم اسحتمالية   لا  0.5قريبة ما المتووط 
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ومع جل  فإا التحوا الملحوظ في قيم المموج  ما ومة لأخر     اسحتمالية ،  حو   ات  متائج القيم    المالي
وحتش المتووط   يعطيما صورة أخر  عا حالة البم  بكوم  غير مهفف بعفم الاوتمرارية علش المف  القري  

متووط موبة قياس الأماا خلا  الوموا  ا البم  مث  كس علش بعض المو  المالية التي حققهعو و ما ام
، ومع جل    2017و   2016بيا    %57في حيا  رتفع  جمالي الأصو  بموبة   %74خمس الأخيرة بلغ  ال

فإا التحوا الملحوظ في قيم المموج  ما ومة لأخر  يعطيما صورة أخر  عا حالة البم  بكوم  غير مهفف 
  . حاوم بلأمو بالتالي لا موتطيع  عطام قرار  المف  القري  بعفم  الاوتمرارية علش 

 
 إختبار نموذج  الاستمرارية على بنك البركة . 12

 2016: نتائج اختبار نموذج الاستمرارية لبنك البركة لسنة  7الجدول

 الأوزان 

 6الجذر  5الجذر  4الجذر  3الجذر  2الجذر  1الجذر 

الأصو  الوائلة  
المطلوبا   لش 

 المتفاولة 

القيمة الففترية  
لحقوق الموا ميا 
 لش مجموع الأصو   

 لمووةالم

مجموع المطلوبا  
 لش مجموع 

 الأصو  الملمووة 

مصروفا  الفوائف  
 لش الأرباح قب   
 الفوائف والضرائ 

صافي الربح  لش  
مجموع الأصو  

 الملمووة

الأرباح المحتجزة  لش 
مجموع الأصو  

 الملمووة

1,49571 0,05168 0,89339 0,06437 0,02123 0,03410 

 الأوزان الصادرة المجموع((  –)  EXP+ )1/ ) 1  الاحتمال = ع كل وزنمجمو  الأوزان 
الاحتمال × الأوزان  

 الصادرة
1 -1,54971 0,17513 -0,25110 -0,04397 
2 4,62382 0,99028 0,29060 0,28778 
3 -7,52514 0,00054 -1,91660 -0,00103 
4 1,98138 0,87883 2,40690 2,11525 
5 -2,31137 0,09019 -1,03600 -0,09343 
6 4,33667 0,98709 1,14500 1,13022 
7 3,48366 0,97022 -4,02700 -3,90707 
8 -1,39480 0,19864 4,51820 0,89751 
9 0,83504 0,69742 -0,74210 -0,51755 
10 -1,03217 0,26266 -2,49820 -0,65619 
11 0,29419 0,57302 1,32860 0,76132 
12 -3,95103 0,01887 -3,54500 -0,06690 
13 3,64581 0,97456 0,48560 0,47325 

  
 

 0,37916 المجموع 
 0,68444 )المجموع( –) EXPالمجموع النهائي = 

 0,59367 المجموع النهائي((  –) EXP+ )1/ ) 1الاستمرارية = 
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 2020-2016: ما  عفاف الباحث باسعتماف علش التقارير المالية للفترة  المصدر
 تحليل نتائج النموذج :

علش معف   الاوتمرارية للوموا  الخمس لبم  البركة   و باوتخفام مفس المموج  و مفس الطريقة  متحص 
 و الموضحة في الجفو  التالي:

 2020 2019 2018 2017 2016 السنة

 0,55518 0,53583 0,52217 0,56751 0,59367 الاستمرارية 

لبم  البركة ملاحظ بأا احتما   الاوتمرارية   تعلقة بمتائج مموج   الاوتمراريةما القيم الموجلة أعلاه و الم
في الومة الأخيرة، أي أا ك  قيم اسحتمالية أكبر ما    0.55مع توجي  القيمة    0.52و    0.59يترواح بيا  

مالية  ،فالبم   جا غير مهفف بخطر الفل  المالي و بإمكام   الاوتمرارية ، فهو لا يواج  صعوبا   0.5
 . الاوتمراريةتاثر علش قفرت  علش  

 
 AGB إختبار نموذج  الاستمرارية على بنك الخليج العربي. 13

 2016: نتائج اختبار نموذج الاستمرارية لبنك الخليج لسنة  8الجدول

 الأوزان 

 6الجذر  5الجذر  4الجذر  3الجذر  2الجذر  1الجذر 

الأصو  الوائلة  
 لش المطلوبا  

 المتفاولة 

القيمة الففترية  
الموا ميا لحقوق 

 لش مجموع الأصو   
 الملمووة

مجموع المطلوبا  
 لش مجموع 

 الأصو  الملمووة 

مصروفا  الفوائف  
 لش الأرباح قب   
 الفوائف والضرائ 

صافي الربح  لش  
مجموع الأصو  

 الملمووة

الأرباح المحتجزة  لش 
مجموع الأصو  

 الملمووة

1,05070 0,05286 0,87048 0,03250 0,01391 0,00529 

 الأوزان الصادرة المجموع((  –)  EXP+ )1/ ) 1  الاحتمال = مجموع كل وزن الأوزان 
الاحتمال × الأوزان  

 الصادرة
1 -0,87200 0,29484 -0,25110 -0,07403 
2 3,46921 0,96980 0,29060 0,28182 
3 -5,44115 0,00432 -1,91660 -0,00827 
4 0,99460 0,72999 2,40690 1,75702 
5 -1,48666 0,18442 -1,03600 -0,19106 
6 3,26221 0,96311 1,14500 1,10276 
7 3,55386 0,97218 -4,02700 -3,91498 
8 -1,75638 0,14724 4,51820 0,66528 
9 0,73082 0,67498 -0,74210 -0,50091 
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10 -0,42111 0,39625 -2,49820 -0,98991 
11 0,65047 0,65712 1,32860 0,87304 
12 -2,30365 0,09082 -3,54500 -0,32196 
13 2,86035 0,94585 0,48560 0,45931 

  
 

 0,86189- المجموع 
 2,36764 )المجموع( –) EXPالمجموع النهائي = 

 0,29694 المجموع النهائي((  –) EXP+ )1/ ) 1الاستمرارية = 
 2020-2016الباحث باسعتماف علش التقارير المالية للفترة : ما  عفاف   المصدر

الخليج  و باوتخفام مفس المموج  و مفس الطريقة  متحص  علش معف   الاوتمرارية للوموا  الخمس لبم  
 و الموضحة في الجفو  التالي:

 2020 2019 2018 2017 2016 السنة

 0,25180 0,28606 0,23959 0,26591 0,29694 الاستمرارية 

 
 تحليل نتائج النموذج :

ك  قيم   ملاحظ بأا الخليج العربيما القيم الموجلة أعلاه و المتعلقة بمتائج مموج   الاوتمرارية لبم  
تراوح  بيا   0.29و  0.23ترواح بيا الموج   احتما  الاوتمراريةأي أا  0.5اسحتمالية أق  ما 

البم  مهفف بخطر  و بجل  موتطيع القو  بأا ،2020في  0.25مع توجي  القيمة اسرتفاع اسمخفاض و 
  الفل  المالي فهو يواج  صعوبا  مالية قف تافي ب   لش اسفلاس و و ما  ياثر علش قفرت  علش  الاوتمرارية 

وبة ملاط بلغ  حيث لاحظما زيافة كبيرة في خوارة القيم علش الحقوق غير المحصلة رغم تحقيق متووط م
  بعض المو  المالية ، ومع جل  فإا التحوا الملحوظ في    ة بباقي البمو  الأخر  و ي الأعلش مقارم  6.1%

بوب     حاوم بلأمو بالتالي لا موتطيع  عطام قرار ما ومة لأخر  يعطيما صورة أخر  عا حالة البم  
 طبيعة ملاط الماووا  المصرفية.

 
 
 
 
 

 نموذج  الاستمرارية على بنك السلام إختبار . 14
 2016ائج اختبار نموذج الاستمرارية لبنك السلام لسنة : نت9 الجدول

 الأوزان 
 6الجذر  5الجذر  4الجذر  3الجذر  2الجذر  1الجذر 



 مجلـة الامتياز لبحوث الاقتصاد والإدارة  ISSN 2572-0171 66 -47(، ص 2022) 01: العـــدد ،06المجلد 
 

63 

 

الأصو  الوائلة  
 لش المطلوبا  

 المتفاولة 

القيمة الففترية  
لحقوق الموا ميا 

 لش مجموع 
 الملمووة الأصو  

مجموع المطلوبا  
 لش مجموع 

 الأصو  الملمووة 

الفوائف  مصروفا  
 لش الأرباح قب   
 الفوائف والضرائ 

صافي الربح  لش  
مجموع الأصو  

 الملمووة

الأرباح المحتجزة  لش 
مجموع الأصو  

 الملمووة

1,59851 0,18852 0,71116 0,00338 0,02036 0,08109 

 لصادرةالأوزان ا المجموع((  –)  EXP+ )1/ ) 1  الاحتمال = مجموع كل وزن الأوزان 
الاحتمال × الأوزان  

 الصادرة
1 -2,00452 0,11873 -0,25110 -0,02981 
2 4,67007 0,99072 0,29060 0,28790 
3 -8,03712 0,00032 -1,91660 -0,00062 
4 2,76844 0,94095 2,40690 2,26476 
5 -2,41581 0,08197 -1,03600 -0,08493 
6 4,06072 0,98306 1,14500 1,12560 
7 2,30912 0,90963 -4,02700 -3,66308 
8 -0,56621 0,36211 4,51820 1,63610 
9 0,08733 0,52182 -0,74210 -0,38724 
10 -1,80586 0,14114 -2,49820 -0,35259 
11 -0,25517 0,43655 1,32860 0,58000 
12 -4,43288 0,01174 -3,54500 -0,04162 
13 3,02618 0,95374 0,48560 0,46314 

  
 

 1,79761 المجموع 
 0,16569 )المجموع( –) EXPالمجموع النهائي = 

 0,85786 المجموع النهائي((  –) EXP+ )1/ ) 1الاستمرارية = 
 2020-2016علش التقارير المالية للفترة  : ما  عفاف الباحث باسعتماف المصدر

  ولام الاوتمرارية للوموا  الخمس لبم  الو باوتخفام مفس المموج  و مفس الطريقة  متحص  علش معف   
 و الموضحة في الجفو  التالي:

 2020 2019 2018 2017 2016 السنة

 0,55991 0,63097 0,61193 0,68122 0,85786 الاستمرارية 

 
 تحليل نتائج النموذج :

احتما   الاوتمرارية  ملاحظ بأا    ولامما القيم الموجلة أعلاه و المتعلقة بمتائج مموج   الاوتمرارية لبم  ال
في الومة الأخيرة، أي أا ك    0.55قيمة أق  ميزتها الامخفاض مع توجي   0.55و  0.85يترواح بيا 
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علش المف  البم  غير مهفف بخطر الفل  المالي لجل  موتطيع القو  بأا  ، 0.5قيم اسحتمالية أكبر ما 
تكالي  اسوتغلا  التي ارتفع  بموبة  القري  مع ضرورة  تخاج  جراما  و وياوا  متعلقة بتخفيض 

محصلة ارتفع   الحقوق غير  الخوارة في القيم علش  ال   في  يرافا  اسوتغلا  كما أا  %339مقاب     660%
 . 2020- 2016للفترة  اوترجاع الخوائر في قيمة الحقوق المعفومةعلش  %50مقاب    %325بموبة 

توفر اسوتمرارية في البمو  الجزائرية لابف ما لجل  ما أج  محاولة تجم  خطر الفل  المالي و عفم 
ا التقفيرا  اتخاج القرارا  والابتعاف ع  ا  بضرورة اوتخفام التحلي  المالي في عملي  البمو قماعا  لمفرام 

اللخصية وجل  لتحويا جوفة القرارا  المتخجة وعفم اتخاج قرارا  بالتووع فوا وجوف فراوا  جفو  
أمظمة الرقابة الفاخلية في البمو  والا تمام بالتخطيط المالي لموارف البم   اقتصافية موبقاً. وتفعي 

فلاس و العم  علش تلجيع الاوتثمار  في الاقراض تجمباً لمخاطر اس المفروس مع التووع ،واوتخفامات 
لمبكر وتخفي  الأعبام التي تعوق زيافة الاوتثمارا  في البمو ، والا تمام بتلجيع العملام علش الوفاف ا

وعفم التووع في ممح الائتماا وتلجيع  فارة التحصي  علش بج  الجهوف لتحصي  المفيوميا  الموتحقة  
تخلص ما الأصو  الرأومالية غير الممتجة وترليف اسمفاق لتخفيض  علش الغير والمتوقفيا عا الوفاف، وال

ة علش اللركا ، والا تمام بوياوا   التكالي   لش أفمش حف واوتخفام حصيلة البيع في وفاف الفيوا الموتحق
 التوويق.  

 خاتمة: . 15
جهة،   ما البحث   جا ما المرجوة والأ فا  المعتمفة والفرضيا   المطروحة فراوتما  لكالية علش مامب

مكمتما محاور الفراوة ما اسجابة علش مختل    أخر ، جهة ما للموضوع والميفامية  المظرية والفراوة
 في البفاية و يظهر جل  في المتائج التالية:التواالا  التي طرح  

مع ضرورة    Kah and tans ما   مكامية للتمبا باوتمرارية البمو  الجزائرية باوتخفام مموج   -
، ومع جل  فإم  يج  أا لا معتمف علش متائج أي مموج  قب  تجربت    الأخج بعيا الاعتبار طبيعة الملاط 

و  جا باوتخفام       مختلفة في مفس القطاع و تحكمها مفس اللروطو التأكف ما صحت  و فقت  علش ماووا
 ؛ ووائ  و طرق أخر 

تعتبر المماج  الكمية المعفة باوتخفام المالرا  المالية للقوائم المالية جا  فعالية للتمبا بالتعثر   -
المالية للتمبا   و لكا لريطة بمام مموج  كمي معف باوتخفام المالرا  لبمو  الجزائرية ا واوتمرارية المالي

تتوافق مع بيئة أعمالها وموتخفمة لمالرا  مالية متعلقة بقائمة    يكوا خاص بالبمو  الجزائرية   الاوتمراريةب
 . التففقا  المقفية  ضافة  لش المالرا  الأخر 

 ما   مكامية للتمبا باوتمرارية البمو  الجزائرية باوتخفام المماج  الرياضية التي تحتوي علش   -
 م المالية.   المالية المعفة وفقا للقوائالمالرا

أ مية الحصو  علش معلوما  لفافة، صحيحة وتتمتع بالمصفاقية اللازمة و الفقة المطلوبة تعتبر   -
 .ماووا  بلك  عام ما الأوس التي تبمش عليها مماج  التمبا باوتمرارية البمو  و ال
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بمو  أفام ال في ضعفاً   ما   أا ماج للم المكومة الرئيوة  المالية المالرا   تحلي  متائج بيم   -
مما يوحي   لفيها، ظهر   التي الولبية المتائج خلا  مالفراوة ا عيمة العمومية مقارمة بالبمو  الخاصة 

عرضة للإفلاس   اتعتمف بلك  ر ي  علش مصافر التموي  الخارجي و و ما يجعله  هاكومباقترابها ما الخطر  
 في حا  تعرض  للخطر. 

تحققها المماج  الرياضية المبمية علش المو  المالية وبغض المظر ئفة الكبيرة التي بالرغم ما الفا -
عا قفرة  جه المماج  علش التمبا بالفل  المالي،  لا أم  ومظرا لخطورة وأ مية فرض الاوتمرارية وآثار ا  

ل  التصفية، فهجا يتطالاقتصافية والمتائج المترتبة علي ، وتعفف الأوبا  التي يمكا أا تقوف الماووا   لش  
مما يتوج  الربط بيمها وبيا   عفم الاكتفام بهجه المماج  كأفاة وحيفة لتقييم قفرة الماووا  علش الاوتمرار وا 

  ما جل  أا    أية معلوما   ضافية كالمتغيرا  المالية والمتعلقة بالبيئة الفاخلية والخارجية لهجه الماووا  
 بها الاوترلاف  يمكا الفل  والتي بها يمر التي المراح  ما رحلةم ك  تميز التي  المالرا   ما مجموعة
 .لح  الملكلة اللازمة اسجراما   واتخاج  الماووة وضع لتحفيف 
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